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TERA PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

30 HAZIRAN 2023 TARIHI iTIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Tera Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un ("Fon") | Ocak~-30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili "Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standartlanina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dbnemler igin inceleme yapilmamis ve gorils olusturulmamigtur.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak-30 Haziran 2023 ddnemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlanna iliskin dilzenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmam za sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2023 d8nemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye BaZimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak tam
kapsaml veya simirli bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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fliv TERA PORTGY —

TERA PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON (TMV)

A- TANITICI BILGILER

FONUN YATIRIM AMACI

Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hikimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak
serbest fon statdsundedir. Fon portféyine alinacak finansal varhklar Kurul'un
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fondan izahnamede belirtilen sekil
ve sartlarda yonetim lcreti kesilmekte olup katilma paylar Kurucu disinda TEFAStan alinip
satilabilmektedir.

YATIRIM STRATEJISI

lzahnamesinde belirlenen sinirlar cergevesinde, Borsa istanbul'da iglem goren; ortakhk
paylarinda, ortaklik paylanna ait righanlarda, varantlarda, vadeli islem sézlesmeleri,
opsivon sozlesmeleri ve difer tirev araglarda gun icinde gergeklesebilecek fiyat
uyugmazliklarimi ve istatistiksel arbitraj firsatlanm algoritma destekli sistemnler ile
degerlendirerek sermaye kazanc saglamayr ve portfdy degerinin  artirmay
amaglamaktadir.

YATIRIM RISKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan
varlik ve islemler ile emtiaya dayal turev sozlegmelere iliskin tasinan pozisyonlann
degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orar Riski; Fon portféyune faize dayall varlikklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahi! edilmesi halinde, 56z konug varhklanin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyine yabanc) para cinsinden varliklarin dahil edi'mesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargr Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikamldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakhiklar sonucunda ddemenin yapilamarmasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtirilermemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyine tirev arag {vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli turev arag, swap sozlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmes, ileri valdrii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangl bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baslangic yatiimi ile baslangig yatinminin
uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasihf) kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sdreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: ofasii@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynakiar arasinda
kullamlan‘sisle.mlerm yetersizhi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri
gubl f:iuru ici etkeqlenn yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gnbu ky um“3|§| etkerﬂer de olabilir.
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Halka Arz Tariht 18.05.2022
30.06.2023 tarihi Ribaryla

Fon Toplam Degeri (TL) || 7.010.770,6
Birim Pay Degert (TL) 1,264514

Yatirimci Sayis pL}
Tedaviil Orani (%)

PORTFOY DAGILIMI
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Riski: Faekli finansal varhklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesing
IaraE«éﬂ az gn’ farkh finansal varligin birbirleri i'e olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



8) vasal Risk: Fonun halka arz edildifi/katilma paylarinin satldigs donemden sonra mevzuatia ve duzenleyc otoritelerin duzenlemelarinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg: Rizki: Fon portféyine alinan varliklann ihraggisinin yikamlGliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Agga Satis Riski: Fon portfayl igerisinde agiga sabg yapian finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsilig
ve/veya dogrudan agia satig imkanlarimin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11} Teminat Riski: Tlrev araglar uzerinden alinan bir pozisyenun gavencesi olarak ahnan teminatin, teminat) zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili
olumsuz/uk/arin bulunmasi olasihgimin ortaya gikmas: durumudur,

12) Opsiyon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhiiklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat degisiminde gok farkll
miktarda risk duyarlibk degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturduu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili aldugu varkgin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdifi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak variginin fiyat dalgalanmasindaki birim defisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgumlerinde buylk dnern tasiyan zaman faktdrind ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
oélglsidir. Rho ise faiz oranlanndaki yazdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlghsudir.

13) Yapilandirimig Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatinm / borglanma araglannin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaminda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmiy yatinm/borglanma araglarinin dayanak varlikian Gzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif clmas: halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans!a orantil
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha dusuk de olabilir,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstruman spot fiyatinin aldig deer arasindaki fiyat farklili
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyd igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstrumanlarda islem yapilan tarib ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Defier’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fen’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un
itibanm glumsuz etkileyecek suclann {(ornegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

EN AZ ALINABILIR PAY ADEDI

B- PERFORMANS BILGISI

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Haziran 2023 TUFE artig aramdir.

01.01.2023 - 30.06.2023 Donenime Ait Kargilagtirmall Getiri

ThV Mevduat Getiri (%)
C- DIPNOTLAR
| Toplam Kgrlsmrut:a Enflasyon | PortfylnZaman = Kargilagtirma 8ila) | Sunuma Dahil Danem
Yillar G etipri %) Geti rls;llEslk Deder Orani (%) | lginde Standart | Oig0tdndn Standart Rasvisu Sonu Portfdyn
S (%) (TOFE)(*) | Sapmast (%) Sapmas! (%) Toplam Degeri (TL)
:* '\-\..- |
\ | 1670 10,03 19,77 0,38 0,07 0,133 6.158.994,32




Fon Portfoyd’nin yatinm amaci, yatnime riskleri ve stratejiteri “Tanitici Bilgiler” bélimdnde belirtilmistir.

Fon'un 01.01 2023 = 30.06.2023 déneminde sagladig net getiri orani % 16,70'dIr.

Yanetim dereti, vergl, saklama tcretleri ve difer faaliyet giderlerimn gunlik brit portfoy degerine orarmmin agirhkli ortalamasi agagidaki
gibidr.

01.01 2023 - 30.06.2023 Ddnemi Gider Tutan (TL) Portféy Degerine Oran

ihrag izni Giderleri

Bagimsiz Denetim Ucreti 24.092,94 %0,25
Saklama Ucretleri 38.203,18 90,39
Fon Yonetim Ucreti 142.961,21 %1,46
Aracihk Komisyonu 289.199,54 %2,96
Kurul Kayit Uereti 0 %0,00
Diger 21.630,77 %0,22
TOPLAM 567.362,72 95,81
DONEM ICi ORTALAMA FON TOPLAM

OEGER (TL) 9763 500,58

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalama Fon %5,81

Toplam Degeri

Performans Daneminde karsilastirma dlgatunde degisiklik yapilmarmig olup karsilastirma dlgitl agagidaki gibidir.

01.01.2023-30.06.2023 I BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi (Esik Deger) X 1,05

Yatinm fonlanmn portfdy igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

ILAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

lzahname Degisikligl:

Sermaye Piyasast Kurulu 24.02,2023 Tarih ve E--12233903-305.06-33756 Sayih 1zni Sayili izni ile Tera Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon izahnamesinin 1.2.1, 1.2.2, 1.3, 1.4, 1.6, 7.1.6 numarali maddeleri degistiriimistir. Dedisikliklere iligkin detayh bilgilere,
Fon'un Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yayimlanan izahname tadil metninden ulagilabilir.
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