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30 HAZIRAN 2023 TARIHI iTIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Tera Porifoy Birinci Serbest Fon'un ("Fon") | Ocak-30 Haziran 2023 doénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun V1-128.5 sayi "Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatinim Kuruluslarmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Tebliz") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dilzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belistilen dneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve gorils olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin dilzenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye BaZimsiz Denetim Standartlarrna ("BDS") uygun olarak tam
kapsamh veya simirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON (TLY)

A- TANITICI BILGILER

FONUN YATIRIM AMACI PORTFOY YONETICILERI

Fon'un yatinm stratejisi makroekonomik ve finansal piyasalan
etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gdre yatinm
éngariisi dogrultusunda hem TLhem de déviz cinsi para ve sermaye
piyasas araclanna, finansal islemiere ve menkul kiyretlere yatinm
yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portféy degerini
artirmayl amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz
yéntemieri kullanilarak fiyat: yukselmesi beklenen varliklara yatinm

yapilarak gelir yaratmaya galigiiacaktir, Halka Arz Tarihi 11.03.2021
30.06.2023 tarihi itibarnyia
Fon Toplam Degeri (TL) | 28.605.675,14

- Aysegill Kaya
- Alper Oztiirk

PORTFOY BILGILERI

YATIRIM STRATEJISI

Ana yatirim stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon'un temel yatinm hadefine ulagabilmesi
icin farkli para ve sermaye piyasas araglarinda e§ anl uzun veya kisa pozisyonlar zlabilir, Birim Pay Degeri () 10,082866
Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya turav araglar vasitas: ile dolayh yatinm
yapabilir. Fonun likidite veya vade apisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyd, Yatinmai Sayis) A0
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon portfayone TL
cinsi varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarzk kabul edilen her tirlG
varlig dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repofters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurtigi
organize/tezgahistii para piyasasi islemleri, deviet i¢ borglanma senetleri, Turkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve
borglanma araglan), kredi riskine dayah yatinm araci (CULN), kamu veya &zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varliga dayall menkul kiymetler ve/veya varik
teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilznin gikarmg oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara vefveya s6z konusu varhklar Gzerinden
olusturilan endekslere dayall swap iglemleri/sézlegsmelen dahil torev araglar, 70,35
yapilandiriimis yatinm araglar: ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatinm
fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatinm fonlar: dahil olmak dzere
yatinm fonu katilma paylari ile her tirlu yatinm ortakli paytan alinabilir. Portfoyin piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfoyindn biayik bir kismi agisindan
sureklifik arz etmeyecek sekilde mevduatta dederlendinimesi de 50z konusu olabilecektir.

Tedavil Orani (%)

PORTFOY DAGLLIMI

YATIRIM RISKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali turev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde kiymetli madenlerin burada saylan
varlik ve iglemier ile emtiaya dayab turev sdzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarnn
degerinde, faiz oranlar), ortakl:k pay fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Qran Riski: Fon portfoyine faize dayal varbkianin {borglanma araci, ters repo vb) w Hisse Seneci

dahil edilmesi halinde, 56z konug varhklann dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz

aranlari degisimieri nedeniyle olugan riski ifade eder. ® Borclanmo Araclan
W Yabanci Para

b- Kur Riski: Fon portfayiine yabanci para cinsinden varliklann dahil ediimesi halinde, doviz

kurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar W VIOP Teminat

olasthigini ifade etmektedir.

ayi-Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil ediimesi halinde, Fon portféyande bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana

c- Orta k P
g de gl;lklukleh‘:edenuyle portfayin maruz kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir.

epilpcEE

gli- M en‘ve jntla Fiyat Riski: Fon portféyune faymetli madenler ile kiymetli maden veya emtiaya dayall serrmaye piyasast araci dahil
e, klym li madenlerin veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portféyun maruz kalacag zarar
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2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin soz'esmeden kaynaklanan yukumiluklerini yerine getirmek istemernesi va/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfgyunde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénisturilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir,

4) Kaldhrag Yaratan Islem Riski: Fon portféyine tirev arag {vadeli islem ve opsivon szlesmeleri), sakh turev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzer islemlerde bulunulmas
halinde, baglangwg yaunim ile baslangig yatinminin {zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyone!
riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetirm, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigiklifi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kosullart altinda belieli bir zaman dilimi igerisinde ayri anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varhi§in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi/katiima paylanimin satldigr ddnemden sonra mevzuatta ve dazenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek degigiklerden olumnsuz etkilenmesi riskidir.

9) lhragg Riski: Fon portfayine alinan varliklarin ihraggisinin yikimlaliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Agia Satig Riski: Fon portfdyi icerisinde apiga satis yapilan finansal enstrimanianin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle dding kargili
ve/veya dofrudan aqifa satig imkanlarimn azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: TUrev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteliiyvie ilgih
olumsuzluklanin bulunmasi olasigimin ortaya cikmasi dururmudur.

12) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, isteme konu olan spot finansal drin fiyat degisiminde gok farkh
miktarda risk duyarhlk degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varli§in fiyatindaki bir binm degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varh@n fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdifi degisimi dlgmektedir, Vega; opsivonun dayanak varh@inin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyik dnem tagiyan zaman faktérini ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
dlgustdir. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlctsadr.

13) Yapilandirneg Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatinm / barglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin
yaninda dayanak varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarivin dayanak varhiklan Gzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin iigili ddnemde negatif olmasi haiinde, yatirrmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil)
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha dugtk de olabilir.

14} Baz Rizki: Vadeli iglern kontratlanrin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstréman spot fiyatmin aldig) deger arasindaki fiyat farkhhg
degisimini ifade etmektedir. Séztesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyi icerisinde
yer aian ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik
fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sdziegme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandinaibik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsiziik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un
itibarint olumsuz etkileyecek suglanin {arnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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01.01.2023 — 30.06.2023 Donemine Ait Kargilastirmali Getiri

%9.69
T T
LY Mevduat Getiri {%)
DIPNOTLAR i
TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON Tera Portfoy Yonetimi AS tarafindan yonetilmektedir. Tera Portfoy Yonetimi AS. 13.08 2015

tarihinde kurulmusg olup, Yatinm Fonlan Yonetimi, Ozel Portfty Yénetimi alanlaninda faalivet gostermektedir.

Fon Portféyd’ndn yatinm amacs, yatnmes riskleri ve stratejileri “Tanitic) Bilgler” bélamunde belirtilmistir.

Fon'un 01.01.2023-30.06,2023 déneminde sagiladig net getiri aram % 78,03'dr.

Yonetim Gereti, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portfay degerine craninin agirlikli ortalamas asapidaki
gibidir.

01.01.2023 - 30.06.2023 Ddneminde ] Gider Tutan (TL) Portfaéy Degerine Orani

ihrag izni Giderleri

Bagimsiz Denetim Ucreti 21.188,00 %0,04
Saklama Ucretleri 79.603,30 %0,15
Fon Yénetim Ucreti 654.506,44 %1,25
Aracihk Komisyonu 98.326,71 %0,19
Diger 27.191,92 %0,05
TOPLAM 889.274,48 %1,70

DONEM 16] ORTALAMA FON TOPLAM

2
DEGERI {TL) 52.220.950,85

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalama Fon

7
Toplam Degeri LA

Performans Déneminde kargilagtirma élgutinde degisiklik yapiimanus olup karsilastirma digiti asagidaki gibidir.

| 01.01.2023 - 30.06.2023 | BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi {Esik Deger) ]

Yatinm fonlarinin portfay isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muafur, Muasteri agisindan, Gelir Vergisi Kanunu'nun
gegici 67. maddesi uyarinca fon katilma payinin ilgili fona iadesi %10 oraninda gelir vergisine tabidir.
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Y& Piyesas| l(urulu 24.02.2023 Tarih ve E--12233903-305.06-33756 Sayil izni Say\h izni ite Tera Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsi iye
eH arnesmm 121,122,13,14,16.,7.1.6 numaral maddeleri degistirimistir. Degisikliklere iliskin detayh bilgilere, Fon’un Kamuyy

rna Platf’prmu (K4P) sayfasinda yayimlanan izahname tadil metninden ulasilabilir,
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