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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tera Porifiy Yanetimi A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarm Bagimsiz Denctimi

1) Girily

Tera Portftty Ydnetimi A.%. Game Invest Girigim Sermayesi Yatiim Fonu"nun (“Fon™)'un 31 Aralik 2023 tarihli finansal
durum tablosu ile avni tarihie sona eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhik degeri defisim tablosunu, nakit aki§ tablosu ile dnemli muhasebe politikalannin dzeti de dahil olmak
izere finansal tablo dipnotlarndan olugan iligikteki finansal 1ablolarni denetlemis bulunuyoruz

Gorfisimiize gire, {Hgikteki finansal tablolar, Tera Portfoy Yonetimi A.S. Game Invest Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla finansal duremunu ve syni taribte hesap dnemine ait finansal performansim ve
nakit ukiglarmi; Yatnm Fonlarimmn Finansal Raporlams Esaslarma [ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) qergevesinde
Sermaye Piymsasi Kurulu'nca {“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konulardz Tiirkiye Muhasebe
Standartlan hikUmierini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Meveuati®ng uygun olarak tim &nemli
vinleriyle gerpege uygun bir bigimde sunmakradir,

2) Goritigiin Dayanaf

Yaptifimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim stundartlaring ve Kamu Gzetimi Muhasebe
ve Denetim Sandartlan Kurumu (“KGK”) mrafindan yayimlanan Torkiye Denetim Standarttart’nm bir parcas: olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’ na (“BDS™) uygun olarak yOrittimisgtie, Bu standartler kapsemindaki sorumlululdanmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimine [liskin Serumiuluklan boliminde aynntil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK terafindan yaymlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™} ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevruntta yer alan etik hitkimlere uvgun olarak Fon'den bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etifie iliskin diger sorumiuluklar do tarafimizea yerine getirilmigtir,
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denctim kanitlarmmm, gérisimizin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inansvorue

3 Kilit Denetim Konulan

Turafimezen raporumuzda bildirilecek hir kilit denctim konusunun olmadi@ine karar verilmigtir.

4) Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Tern Portfty Yonetimi AS (“Kurueu™), finansal tablofarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevauah'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veva hile kaynakl Snemli vanhghk igermeyen
finansal tablolann hazirlanmasin saglamak igin gerek|i gord0E0 i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurugu, Fon'un streklilifini devam ettirme kah':[iyelmm degerlendiriimesinden,
grrektagmdc slreklilikle ilgill hususian agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faliveti sona erdirme niveti ya
da mnchuﬁyﬂr hulunmaﬂ:g: siirgce igletmenin strekliligi esasimi kullanmakian sorumludur,

Gméﬁnetlmd:n 5Ty Ju h:.l\_anl:ur Fon'un finansal raporiama silrecinin gézetiminden sorumludur,
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5} Bagimsiz Denetginin Finansal Tablotarin Bagimsiz Denetimine ligkin Sorumluluklan
Bir bagmsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarsk finansal tablofarm hata veya hile kaynakh 8nemli bir vanhishk igerip icermedigine iligkin
makul givence elde etmek ve giiriglimBzil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartiarma ve BDS'lere uygun olarak yilriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
vitksek bir giivence sevivesidir ancak, var ofan dnemli bir vanhsgh@in her zaman tespit edilecefiini garant stmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarm, tek bagina veya toplu olarak, finansal mblo kullaniciannin
finansal tablolara: istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul Slglide bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli
olarak kabul edilir.

SPK rarafindan vayimlanan bagimsiz denetim standartiarma ve BDS'lere uvgun olarak ylriltilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhokememizi kullanmakta ve mesleki sOphecilifimizi
sirdiirmekteyliz Tarafimizca ayrica;

F Finansal tablolardaki hats veya hile kaynakh onemli yanhghk® riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsihik veren denetim prosedirieri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdrilsimOze dayanak saglavacak veterli
ve uygun denetim kanits elde edilmektedir, Hile: muvazaa, suhtekirhk, kasitli thmal, gergege avkin beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl Gnemii bir yanlighg wespit edememe riski, hata knynaklh Snemli bir yanhslif
tespit edememe riskinden yliksekir.

s Fon'un ig kontroliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek smaciyln defil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyln denetimle ilgili iy kontrol degerlendirilmektedir.

F Yiinetim tarafindan kullanilan muhasebe pofitikalarmin uygunlugu ile yapian muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agikiamalarin makul olup olmadig degerlendirilmekiedir.

= Elde edilen denetim kanitlarna dayanarak Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddl sliphe
olusturabilecek oley veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadig hakknda ve ytnetimee isletmenin
strekliligi esasini kullamimasimin uygunlugu hakkmds soneca vanimaktadr, Onemli bir belirsizligin meveut oldufu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finanss! tabiolardak: Hgili apiklamalara dikket cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmas durumunda olumlu giris diginda bir géirlls vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi rapony tarihing kader elde edifen denstiny kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birfikie, gelecekieki olay
veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir,

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak dzers, genel sunumu, yapis: ve icerifii ile bu mblolarmn, temelini
olusturan iglem ve olaylar: gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yanstip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlann vam sira, denetim strasinda tespit ettidimiz Snemli ic kontrol eksiklikleri dihil olmak Dzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsamy ve zamanlamasy ile Spemli denetim bulgulanm @st ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekieyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiktimlere uygunluk sagladipimiz G5t yonetimden sorumlu elanlara bildirmig bulunmaktayz.
Avrica bagimsizlik zerinde etkisi oldufu distnblehilecck tim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili Gnlemleri Ust
yiinetimden torumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirllen konular arasmdun, cori doneme ait finansal ablolann bagimsiz denetiminde
en gok Ofiem arz eden konulary yani kil denetim konularmi belirlemektoyiz, Mevzuatn konunun kamuya agiklanmasina
izin germedigi durumlarda veys konuyu kamuys agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
dapmnﬂil,icama-wannl}lﬂtngmm makul gekilde beklendigi oldukea istisnal durumlarda, ilgili hususun bafimsiz
' bi Idiriimemesine karar verebiliriz,
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B. Mevzunttan Kaynaklanan Diger YokOmldlikler

1} 6102 sevih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"™) 402'nci maddesinin dorditnedl fikras: uyarinea; Fon'un | Ocak - 31
Aralik 2023 hesap doneminde defer tutma dizeninin, TTK ile Fon ig tiz0g0n0n finansal raporlamaya iligkin hokimlerine
uygun clmadigma dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'mn 402" nei maddesinin dérdinel fikras uyarmea: Kurecu arafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan
yaprmiy ve talep edilen belgeleri vermistir,
{stanbul, 28 Nisan 2024

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S
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TERA PORTFOY YONETIMI AS,
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutartar akai belinilmedikge Tiirk Liraz (“TL") olarak Hade edilmistir. ]

31.12.2023 31.12.2022

Not TL TL

Makit ve Makit Benzerlerni 5 388,020 380.159

Diger Alacaklar 7 5.452.200

Finansal Varliklar 6 23.870.697 2.494.640

Toplam Varhklar (A) 24.258.717 8.326.999

Diger Borglar 7 101.603 35.304
Toplam Yiikiimlilikier (Toplam Degeri'Net Varhik Degeri

Hari¢) (B) 101.603 35304

Toplam DegeriNet Varlk Degeri (A-B) 24,157.114 B.291.695

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablelann mmamlsyier parcasin olugturrlar.
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GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK = 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlor aksi beliniimedikes Tirk Lirase (“TL™) olarak ifode edilmugti. )

1.01.2023 1.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
Not TL TL
Finansal Varlik ve Yilkimlaliklere lliskin Gergeklesmis (152.170)
Kar/Zarar g
:;i:anul Varlik ve Yikomidliklere [liskin Gergeklesmemis 0 7258.904 1.096.991
r/Larar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 614.285 117.661
Esas Faalivet Gelirleri 7.721.019 1.214.652
Ynetim Ucretleri § {298.527) (85.088)
Saklama Ucretleri B (117.644) (28.190)
Denetim Ueretleri B (23.507) (5.992)
Kurul Ueretleri 8 {13.408)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 8 (91.364) {39.505)
Esas Faalivet Giderleri (531.042) (172.183)
Esas Faalivet Kar/Zaran 7.189.977 1.042.469
_Net Dinem Karv/Zarar (A) 7.189.977 1.042.469
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE E——— ST

ARTIS/AZALIS (A+B)

Tukip eden agiklama ve notlar finansa! tblolarn tamamiayie) pargassn olugtinariar.
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1 OCAK — 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar sksi belivilmedikge Tirk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistic.)

Siaaid 01 Ocak- 31 01 Ocak- 31

B Aralik 2023 Arahik 2022
TOPLAM DEGERUNET VARLIK DEGERI (DONEM
BASI)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Arti (Azalis) 10 7.189.977 1.042.469
Katilma Payi Thrag Tutari {(+) 10 (36,386,097 2.013.084.765
Katilma Pav lade Tutan (-) i} (619.418.960) (8.005.835.530)
TDFI.;AM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM 24157114 8291608
SONU)

Takip eden agiklnma ve notlar finansal sblolarin tamamizyser parcasin ohetururlar,
el
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GAME INVEST GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar s belirtitmedikoe Tork Lirest (TL") olarak ifade edilmigtir.}

A. isletme Faalivetlerinden Nakit Akislary Dipnot T:lf‘:;i; 'Emug;
Dénem Karv(Zarari) 7.189.977 1.042.469
Gergegie Uygun Deger Kay/Kaz. lle llgili Dz, 12 (7.258.904) (1.096.991)
Alacaklardaki Artis (-VAzaliglar (+) llgili Diizeltmeler 5 (5.452.200)
Borglardaki Artis (+)/Azalhglar (-) fgili Dizelmeler 101.603 35,304
Finansal Varliklardaki Artrg/Azahsla lgili Diz. I9 (16.611.793) (1.397.649)
Toplam (16.579.117) (6.869,067)
B. Finansman Faalivetlerinden Kayn.Nakit Ak.

Katilma Pay: ihraglanindan Elde Edilen Nakit 10 636.386.097  8.013.084.765
Katilma Pay: ladeleri igin Odenen Nakit 10 (619.418.960) (8.005.835.539)
Toplam 16.967.137 7.249.226
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZ. NET 388.020 380.159
ARTIS/AZALIS (A+B)

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT

VE NAKIT Bir;‘{zr.;:RLERmnElalrr;ET &RHSIAZAMS

NAKIT VEN BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C) 388.020 380.159
'D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 85010 ———

(A+B+C+D)

m—

Takip eden sgiklama ve notlar finanzal tblolanm twmemlayic: pargesim ologtururlar,




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuisrtar sked belirtilmedikos Tiirk Liras (“TL") oleeak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Tera Portfoy Yanetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci ve 54 fncil
maddelerine dayamilarak ve bu igtizilk hiklimlerine giire vOnetilmek Ozere nitelikli vatinmeilardan katlma
paylar karsih toplanacak nakit ve igtirak paylan ile katilma paylan sahipleri hesabina, inangh milkiyet
esaslaning gdre girigim sermayesi vathnimlan ile para ve sermave pivasas) araglarindan olugturulan portfliyii
igletmek amaciyla Tera Portfdy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yaurnm Fonu, Sermaye
Pivasasi Kurulu (*SPK") ‘nun 10,06.2022 tarihli ihrag belgesi onayi ile kurulmustur, Thraca iliskin vetkili organ
kararvkarar tarihi Tera Portfiy Ydnetimi AS. Yonetim Kurulu'aun n 02/07/2021 tarih ve 2021/24 sayih
karandir,

Fon’un kurucusu: Tera Portfiy Yonetimi AS.

Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi |z Plaza Giz Apt. No. 9/10 Maslak Istanbul
Fon'un ybneticisi: Tera Portfiy Ytnetimi A.S.

Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi [2 Plaza Giz Apt. No. 9/10 Maslak [stanbul
T. Is Bankasi A'S.

Is Kuleleri Kule | Kat:7 34330 4 Levent/lstanbul

Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi Iz Plaza Apt. No. 9/10 Sariver Istanbul

Fon stiresi ve kagmer yilinda oldugu: Fon'un silresi tasfiye dénemi dahil 10 yildir. Bu slire ilk katlma pay:
satigi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 vili tasfiye dtnemidir, 2022 yih Fon'un ilk katilma payy ihrag yihidir,

Fon Portféyiinln Yonetimi

Fonun, inangh millkivet esaslarina ghre pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, viinetimi ve
vinetimin denetlenmesi ile fonun faalivetlerinin fon igtizilk ve ihrag¢ belgesi hikimlerine uvgun olarak
viriitiimesinden kurucuy Tera Porifty Yonetimi A.S. sorumludur, Kurucu, fona ait varliklar (zerinde kendi
adma ve fon hesabima mevzuat ve igtiiziik ile thrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
vinetiminin bir portfy y@neticisine devredilmesi veya disandan saglanan hizmetlerden vararlamimasi, Tera
Portfay Yénetimi A.S.'nin sorumlulufunn ortadan kaldimaz. Fon portfivil, yOnetici Tera Portfy Ydnetimi
A.S. tarafindan, Sermaye Pivasasi Kurulu ditzenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig
hitkimleri dahilinde vénetilir.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor aksi belirtilmedikge Tk Lirzs (“TL") olarok ifode edilmigti.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (DEVAMI)
Fon Yénetim Ucretleri

Fon’a iliskin giderler fon portfiiyilnden karsilanir; yonetim Ocreti dihil tim giderlerin toplaminmn iist s fon
toplam degerinin Fon Stiresi'nin ilk 2 vilinda villik bazda %215"ini, Fon Stresi’nin 3, vih ve sonrasinda yilhik
bazda % 10'unu asmayacaktir, Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla; Kuruen, Fon'un yinetim ve
temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim, personel ve muhasebe hizmetleri kargihginda ayhk diénemlerde
tahakkuk ettirilerek, ayin son giiniini takip eden bes is glini icerisinde, fon toplam degerinin giinlik %0,00548
(illik vaklagik %2) + BSMV oranindski Portfiy Yénetim Ucreti'ni Fon'dan tahsil eder.

Denetim Ocretlerd

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 91 sayilh karan dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhifindan
giinltk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmisgtir,

Denetim Ueretler: cari dénemde Fon'un mal varligindan glinfilk olarak tahakkuk ettirilmigtir.
Fon'un Sona Ermesi Ve Fon Varlifimin Tasfivesi

Fon, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay: satis tarihinden itibaren baglamak fizere, 10 (on) yillik stirenin
sonunda sona erer, Fon siiresinin son 2 (iki) yvili tasfive dénemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfivesinde, Kurulun yatinm fonlarnna iliskin diizenlemeleri kiyvasen uygulanr.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatinnm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirtilen nedenlerle
spna ermesi durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde sati;
milmkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usullin uygulanmas: suretiyle satilarak
paraya ¢evrilebilir. Bu yolia nakde doniigen Fon varlifi, katlma payi sahiplering paylar: oraninda dagitilir,

Tasfive dénemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon'un tasfiye déinemine girmesi ile veni
vatinm faalivetlerine son verilir,

Tasfive ddneminde highir katlma payi thrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katlma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedavilldeki tim katilma paylarimn iade alinmasi sonrasinda Kurul'dan gerekli iznin alinmasim takiben Fon
admin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline vapilan tescil ile birlikte fon sona erer, Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) is glind icinde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un, 111-32.1 sayih Yatnim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi'nin 28”inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfivesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/'veya portfiy saklayicisi kurumun iflasing
veya sine karar veren makam tarafindan belirlenir.

birlestirilemez veva baska bir fona doniistiirllemez.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tuearlar aksi belitilmedikoe Tork Liras: (“TL") akarak ifads edibmistir.}

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fonun Yatirim Simrlamalan Ve Risklerine [liskin Esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80"inin bir veyva birden fazla girigim sermayesi yatirmmdan olusmas
zorunludur, %80 oram fonun Teblig de belirlenen asgari girisim sermayesi yatrmm simirlamasidar.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim girketlerine dogrudan
vapugi yaurimlann, fon toplam degerinin %10 (yiizde on)'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatinm simin
asgari %5 1(ylizde ellibir) olarak uygulanir.

Fon, girigim girketi niteligindeki limited girket veva anonim girket olan sermaye sirketlerine yatirim vapabilir.
11k yatinm tarihi itibari ile limited sirket olan girisim girketlerinin en geg ilk yatirim tarihini takip eden bir yil
iginde anonim girkete déniisiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Yatinm simrlamalanna uyumun fonun hesap diinemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmas:
zorunludur. Su kadarki Fon'a verilen asgari kaynak taahhiidlnin toplanmasimi takip eden azami 2 (iki) vil
iginde yatinmma yinlendirilmesi zoruniu olup, vatinm smirlamalanna uyumun asgari kaynak taahhildiiniin
vatinma yiinlendirilmesinin tamamlandif: hesap déneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon'un
Teblig'de belirlenen asgari ve azami vatirm smirlamalarina wyum saglamamas: halinde, yatinm
simirlamalanina yeniden uvum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmas: miimkiindlr,

Fon portfiylinde wer alan girisim sermayesi disindaki yatinmlarin yOnetiminde asafidaki yatirim
sinirlamalanina uyulur,

Fon, sermaye piyasasi araglann agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasas
araclarini Bdiing alamaz,

Tirev araclara sadece portfiyiind ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam deferinin %20"sini asamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam deferi esas alimr,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyvasasi'nda gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlar da fon portftiyiine dahil
edilir.

Yurt diginda verlesik olup borsada iglem gliren veya grmeven ve gelisme potansiveli tagivan sirketlere
Teblig'in 18.maddesinin Gglnel fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yéntemlerle fon toplam
degerinin azami % 10'una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatmmiar girisim sermayesi yatinm simirlamalarma
dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatnmlar digindaki vatirrmlarda paylarim satin aldif ortakhklarin herhangi bir sekilde
vinetimlerine katilma amac: glidemez ve yBnetimde temsil edilemez,

Kurucunun ve yéineticinin paylan, fon portfiyviine dahil edilemez.

Fﬁ:m nrl ppﬁrqsvnnul islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtivacinm karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir,
I_l . Emﬂan uygun gitrillen yatinm araglarma yatirim yapilabilir.

P

ficak TCMB tarafindan alim satimy yapilan pare birimleri Ozerinden ihrag edilmis yabanc sermaye
s arm;la:ma vatiim yapabilir.
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GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuinrlar aksi belirtilmedikge Tk Liras (“TL™) olarak ifsde ediimigic )

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fonun Yatirnm Simirlamalan Ve Risklerine fliskin Esaslar (Devamu)

Fon portfiiyiinde bulunan yabanci sermaye pivasas: araglan satin alindifs veva kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas araglan Tiirkive iginde, Tirkiyve'de veya disanda verlesik kisilere satilamaz ve
bu kigilerden satin alinamaz.

Yaurim vapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fivat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yinetici saglar. Yionetici fona alinacek vabanci sermaye
pivasas: araglarmin tabi oldugu ilgili Uike mevzuatina giire borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisttlamalann bulunup bulunmadifing aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye pivasasi
araglan portftiye almamaz. Fonun yabanci (lkelerde yatinm vapacaf sermaye piyasasi araglarna iliskin
iglemleri o {ilke dilzenlemelerine gdre faaliyet gisteren araci kuruluslar vasitassyle yiriitiiliir. Yabanc
borsalara fon adina verilen misteri emirleri ve bunlann gerpeklestigine iliskin aract kuruluglardan alinmig
teyitler, ddeme ve whsilat makbuzlan fon adina mubafaza edilir.

Borsada islem gdrmeyen varlik ve iglemler fon portfiyiine dahil edilebilir.

Borsada islem gfren dig borglanma araglarinin, borsa disinda yvapilacak islemler ile fon portfoyviine dahil
edilmesi veya fon portfdyiinden gikartlmas: mimkindiir,

Asafidaki varlik ve iglemler fon portfiyline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkive'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektiir ve
kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiirirlife konulan Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hilkiimleri cergevesinde alim satimi yapilabilen, vabanct dezel sekidr ve
kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylan,

¢} Vadeli mevduat ve katilma hesabs,

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemlen, vaad sbzlesmeleri ile taahhiitli islem pazannda gergeklestirilen islemler,

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: iglemleri ve yurtigi organize para pivasas: iglemleri,

£) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Ipotege ve varh@a dayalh menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun girillen dzel
tasarlanmis yabanc: yatinim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiveli tagiyan girketlere yapilan yatinmiar,
i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara davah para ve sermaye piyasas: araglan,

i) Kurulea uygun giiriilen difer yatirim araglan,

B. Fonun olas: riskleri hakkindaki bilgiler asagidaki gibidir:
a) Pivasa Riski: Varlik fivatlannda, ddviz kurlannda veva faiz/ kar pay) oranlannda meydana gelebilecek

_~dafgalimmalar nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasihiidir. Piyasa riskini olugturan @i alt risk alam ise
£ stvledits

Riski: Portfoyde yer alan varliklann fiyatmn digmesi, yikiimluliklerin fiyatmn ise yikselmesi
' ngdghivle Fon'un zarara ugrama olasifdir. Fiyat riskinin takip, kontrol ve raporlamas: Piyasa Riskinin
L Lol hﬂp"bigjﬁarqﬂt olarak Risk Yénetimi Birimi tarafindan yerine getirilir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belimilmedikpe Tork Lirssa (“TL") olarsk ifade edibmigtir.}

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (DEVAMI)
Fonun Yatirim Simriamalan Ve Risklerine liskin Esaslar (Devami)

¢) Kur Riski; Diwviz kurlanindaki degisimlere bagl olarak yabanc: para cinsinden varlik ve vitkiimliiliiklerin
degerinin degismesi nedeniyle Fon'un zarara uframa olasih@dir, Kur riskinin takip, kontrol ve raporlamas:
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

d)Faiz’ Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoviine faize dayal Oriinlerin (Faiz Oram Riski) veyva katilma hesab
gibi kira katihm olanafy saflayan katilm bankacilig) Uriinlerinin (Kar Payir Oram Riski) dahil edilmesi
durumunda, stz konusu yatnmlann getii orammmdaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihifdir.

e) Likidite Riski: Fonun nakit yitkOmliliklerini tam olarak ve zamanmda karsilayacak dizeyde nakit
meveuduna ve nakit girigine sahip bulunmamasi riskidir. Portfdyilindeki varliklannin gereken siirede piyasa
degerinden nakde dinlistirillememesi nedeniyle Fon'un zarara ufirama olasilifdar,

f) Finansman Riski: Fonun ihtivag duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim glglifi cekmesi nedeli ile
fon portfoyiiniin zarara uframa durumudur, Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacag: bir altyap
girisim sermayesi sirketi veya varhgn bedelini Sdeme kabiliyeti dl¢tlilmektedir, [kinci asamada ise yatirim
vapilan bir alt yapi girigim sermayesi sirketinin sonradan ihtivag duyacagh fonlama veya sermaye artigimin fon
tarafindan karsilanabilme kabiliveti dlcilmektedir,

g) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym
anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varlifiin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yinlil iliskileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

h} Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veva varhk grubuna yofun vatnm yapilmas: sonucu Fon'un bu varlik
veva varhik grubunun igerdigi risklere maruz kalmas: ve zarara ugramasi olasiligdir.

i) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin yikomliliklerini verine getirmemesi nedeniyle Fon'un zarara uframa
olasihgdir.

) Operasyonel Riski: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girigim girketinin operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

k} Sermaye Yannm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yvinetsel veva mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

1) Yasal Risk: Fonun paylanmn satildifin donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisikler ntd:rniyln olumsuz etkilenmesi riskidir, Aynca yatinm

vapilan sirketlerin kanun nezdinde yitkiimltliklerini verine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu
!"E’ﬁpa-pm'h-d,cgtrltndmhr Vergi yitkiimlilikleri de bu kapsammn igerisindedir.

-1511::. Yatirim yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.
L

‘Wesihte Tazminat Riski: Yatnm yapilacak sirketlerin yatrm ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarn
indan Grice fesih edilmesi halinde finansman saglayicilanin tam tazmin edilememe riskidir.
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TERA PORTFOY YONETIMI AS,
GAME INVEST GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikos Tk Liras: (“TL") alarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete "de vayimlanan, X1/6 numaral teblifi ve bu teblife degigiklik getiren
19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan | Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallan
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayvili Resmi Gazete ‘de yaymmlanan “Yatnm
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
vilriirlige girmek fzere vatinm fonlarnin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmug ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfy raporlan alinmastr. Fivat raporlan ve portfiy
dagihm raporlarindan olusan portfiy raporlan, fon portfoylerinde ver alan varliklann degerlenmesine ve
deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portftiv ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak
dilzenlenmistic. Avnica SPK sz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yay mlamghr.

Uygunluk Bevam

Fon, finansal tablolarm Kamu Gézetim Kurumu tarafindan vayinlanan Tiirkive Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Pivasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 warihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete"de
vayimianan “Yatirim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarna [liskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile vansmilan finansal varliklar, haricinde malivet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistr.

31 Aralik 2023 tarihi itibarryla finansal tablolar yavimlanmak tizere 29 Mart 2024 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistr.

Muhasebe politikalarinda degisiklilkler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degigiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS'nin  gavet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak gerive veya ileriye dbnilk olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gecis hitkm{ntn yer almadig: degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
vapilan Snemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanmakia ve Snceki
dnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayymlanmis ama henfiz yiirirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimianmiy ancak yiiriirliige girmemiy ve erken uyvgulanmaya baylanmarmy degigiklikler

Raporlama tarihi itibaryvla yayimlanmis fakat henliz viiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekde hirlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
agifrdaki Eibfdh‘.

=
o

i tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

b I3



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aks belinilmedikge Tk Lirms (“TL™) olarnk ifade edilmigr.]

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlife girmemis ve erken nygulanmayan
degisiklikler (Devamu)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalanmin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS | igin tsletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina Snemlilik tahminlerini
uygulamalarna yardime: olmak adina rehberlik ve Smekler sagladifn degisiklikleri vayinlamigtir. TFRS'de
"kayda defer" teriminin bir tanimmin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
agtklanmas: baglaminda bu terimi "Gnemli" terimi ile degfistirmeye karar vermistir. 'Onemli’ TFRS'de
tammianmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanscilar tarafindan bityilk 8lglide anlagiimaktadir.,
Muhasebe politikasi bilgilerinin tnemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemierin bovutunu, diger
olay veya kosullan hem de bunlarin nitefifiini dikkate almas: gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas
bilgilerini Snemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Smekler eklenmigtir,

Séiz konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: fizerinde dnemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Afustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin veni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalanndaki degisiklikler ve hatalann
ditzehilmesi arasindaki aynima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir Slgilm teknifiindeki degisiklifin muhasebe tahmini tzerindeki etkilerinin, tnceki donem hatalarinmn
diizehilmesinden kaynaklanmivorss, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklk getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikliin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veva yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belinmekteydi. Bu nedenle, bu tilr degigiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tamimin bu yénil KGK terafindan korunmugtur. Degisiklikler
yiriirlik tarihinde veya sonrasinda meyvdana gelen mubasebe tahmini veya muhasebe politikas
degisikliklerine uygulanacaktr,

Stz konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: {izerinde Snemli bir
etki bulunmamaktadir,

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve vilkiimliiliklere iligkin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasimn kapsamimi daraltan ve bivlece istisnanm
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasmi saflayan
degisiklikler yayinlamigtir. Degisiklikler, bir yikOmlolige iliskin yvapilan Sdemelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen viiktimlilakle (ve
faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenivle (ve faiz giderine) vergisel agdan iliskilendirilebilir olup
olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindifinda) bir muhakeme meselesi olduguna agikhk getirmektedir.
Bu muhakeme, varhk ve yilkimliilogin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmEdiZmin helirlenmesinde Snemlidir. Degisiklikler karsilastirmal olarak sunulan en erken dénemin
_-Eas[ahgmmd -da sonrasinda gergeklesen islemlere uyvgulamr

d:gl;[ﬁiih Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: lizerinde Snemli bir etki
aktadir. |



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarisr aks belirtilmediops Tiek Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmisti.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz ylir@irliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Orcak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan veni standart, degisiklik ve vorumlar (Devam)
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — Tkinci Siitun Modeli Kurallan

Evlol 2023'te KGK, Ikinci Stun gelir vergilerivie ilgili enelenmis vergi varlk ve yikimiilaklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS [2'yve yonelik degisiklikler
vayimlamigtir, Stz konusu defisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD) tarafindan
yaymlanan {kinci Situn Modeli Kurallarinin uygulanmas: amaciyla yiirlrlige girmis va da yiiriirlige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlanndan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagimi agikha
kavugturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tilr vergi kanunlanndan etkilenen igletmeler igin belirli agiklama
hitkimleri  getirmektedir. Bu  kapsamdaki  ertelenmis  vergiler  hakkindaki  bilgilerin
muhasebelegtirilmeyeceging ve agiklanmayacaina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis oldufuna yinelik
agiklama hitkmil degisiklifin yayimlanmasiyla birlikte uygulamir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli
agiklama hitkiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi Gncesinde sona eren ara hesap dnemierinde uygulanmas: zorunlu
degildir.

Stz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veva performans: lzerinde Snemli
bir etki bulunmamaktadir,

i) Yayvinlanan ama yiliriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama diinemi igin heniiz viiriirlige
ginmemis ve Fon twmmafindan erken uygulanmaya baslanmamis veni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
asafdaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve vorumlarin yiiririige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlaring etkilevecek gerekli degisiklikleri vapacakur,

TFRS 10 ve TMS 28 Degigiklikleri- Yatirimen isletmenin Istirak veyi Is Ortakh@ma Yapug Varhk
Satislar veva Katkalan

KGK, dzkaynak yintemi ile ilgili dovam eden aragtinma projesi qiktilarina bagh olarak degistirilmek Ozere,
Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz ofarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon séz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra defierlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sdzleymeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta sizlegmeleri igin muhasebelestirme ve Glglim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsam i veni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta séizlesmelerinden
dofian yikUmliliklerin giincel bilango deferleri ile lgiimin{ hem de kann hizmetlerin saglandifs dtinem
_f'ﬁmﬁmuhmbehstm:mm saglayan bir model getirmekiedir. KGK trafindan yapilan duyuruyla
4 Standa .mrun]u yiirGrlik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap dinemleri olarak
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi beltrilmedikes Tiirk Liras) (*TL™) olamk tfde edilmistis. )

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibaryla yayimlannis ama heniiz viiriirliige girmemis ve erken nygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uvygulamaya konulmayan standartlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yikimliliklerin lasa ve uzun vade olarak simiflandiriimas

Oeak 2021 ve Ocak 2023°te KGK, ylikimlGldklerin kisa ve uzun vadeli simiflandinimasina ybnelik esaslan
belirlemek tizere TMS |'de degisiklikler vapmistir. Ocak 2023te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yikimlGltgl ddemeyi eneleme hakky, raporfama doneminden sonraki bir tarihte kredi sbzlesmesi sartlarna
uygunluk saflamasina baghysa, raporlama dinemi sonu itibanyla stz konusu yOkOmlGlGgD erteleme hakk
bulunmaktadir (raporlama dinemi sonunda ilgili sartlara uyvgunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sdzlesmesinden dogan bir ylkiimlalok uzun vadeli olarak simiflandirildifinda ve igletmenin Sdemeyi erteleme
hakki 12 av iginde kredi stizlesmesi sartlarma uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sdxzlesme sartlan ve ilgili
yiikiimitltkler hakkmdaki bilgileri igermelidir. Ayrica, stz konusu degisiklikler, sdzlesme sartlanna uyumun
raporlama tarthinde va da sonraki bir tarihte test edilecek clmasina bakilmaksizin, uvzun vadeli simiflama igin
tdemeyi erteleme hakkimin raporlama didnemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini agikhga kavugturmustur.
Degisiklilerde, 8demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki av sonraya erteleme hakkimi isletmenin
kullanmama ihtimalinin  yitkfimliligin simflandinimasim  etkilemeyecegi agkea ifade  edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 wrihinde va da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Yapilan degigiklikler TMS 8'e giire gerive diinilk olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger defisiklifi de erken uygulamas
zorunludur.

Genel anlamda, Fon'un finansal tablolar (izerinde dnemli bir etki beklememektedir,
TFRS 16 Degisiklikleri — Sats ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimlilikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'va visnelik degisiklikler vayrmlamigtir, Stz konusu degigiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde, satici-
kirac: tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira ylkimltliklerinin 8lcimiinde uygulanacak
hilkiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiract satis ve geri kiralama igleminin fiilen bagladig: tarihten
sonra “Kira yiikiimiliglntn sonraki Slgim@™ bashi altindaki TFRS 16 hitkiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
ddemeleri™ni va da “revize edilmis kira Sdemelerini belirleyecektir, Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
gikan kira yilkiiml@liklerinin dlglimine yvonelik spesifik bir hilkiim igermemektedir. Stz konusu ki
yitkiimliliginin ilk dlgiimil, TFRS 16'da ver alan kira Gdemeleri tanimina dahil edilenlerden farkh
Sdemelerin kira Sdemesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracimin TMS 8% glire glivenilir ve
ihtivaca uygun bilgi saflayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uvgulamas: gerekecekuir. Degigiklikler |
Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16" nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri
j i rim[ﬁrint TMS 8'e ghire gerive diniik uygular.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla vavimlanmis ama hendiz yiiriirlige girmemis ve erken uygnlanmayan
degisiklikler (Devami)

i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Aqklamalar: Tedarikei Finansmam Anlasmalan

KGK tarafindan Eylill 2023'te yavimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlasmalanmn isletmenin
vilkimlilikleri, nakit akiglan ve maruz kaldwgr likidite riskleri fizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullamicrlan tarafindan anlasilmasina katki saglamak izere, mevcut hilkiimlerde iyilestirmeler yapan
agiklamalar getirmektedir. Tedarikgi finansman anlagmalary; bir va da daha fazla finansman saglayicisinm
isletmenin tedarikgisine olan borcunu Gdemeyi Gstlendifi ve isletmenin de tedarikgiye tideme yapildids glin va
da sonrasinda Odemeyi kabul ettifi anlasmalar olarak tamimlanmistic. Stz konusu degigiklikler, bu tiir
anfasmalarin hilkiim ve kogullar, raporlama dbnemi bagi ve sonu itibamyla bunlardan ortayva ¢ikan
vitkiimliliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yilkimluliklerin defter deferinde mevdana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda apiklamalar yapiimasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS T'de
dngtriilen likidite riskine yOnelik niceliksel apiklamalar kapsaminda, tedarikgi finansmam asnlasmalar,
agiklanmasi gerekli olabilecek diger fakitrlere ek olarak gisterilmigtir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarithinde
baslayan yillik raporlama dinemlerinde viiriirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklanir,

Stz konusu degisiklik fon igin gecerli deildir ve finansal durumu veya performans: {izerinde bir etki
bulunmamaktadur.

TSRS 1 - Yeni Standart Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aqiklanmasina fliskin Gene!
Gereklitikler

TSRS |, iglermenin siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalanint nasil hazirlayacagini ve raporlayacagim
agiklamaktadir. Agiklanan bilgilerin, isletmeye kaynak saflanmasina iligkin kararlanin alinmasinda
kullamicilara faydali olmasim saglamak amaciyla, s0z konusu agiklamalarm igerigi ve sunumuna iliskin genel
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmas), KGK'min 29 Arahk 2023 tarihli Kurul
Karaninda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin TMSF ve devredilenler
harig bankalar igin | Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler gn0ililik esasina gbre TSRS standartlarma uygun raporlama yapabilirler.

Stz konusu degisiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Ozerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, [klimle figili Aciklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlanin kullanicilanna igletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlannda faydal
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tamimlanmas, Slgillmesi ve agiklanmas: ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 29 Arahk 2023 tarihli Kurul Karannda yer alan
~AsTetmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakiimaksizin bankalar (TMSF ye devredilenler harig)
i nrm [ Di: .‘-1[!24 tanhmdi veya bu tarithten sonra baglayan yillik raporlama dﬂncm]ennde zorunludur. Diger
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe politikalar
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin yva da agiklanan santa
bagl varhk ve yikimliliklerin tutarlann: ve ilgili ddnem igerisinde olugtu@u raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en
ivi kanast ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gerpek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
glsterebilir. Aynica belirtilmesi gereken tnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayvimlar ilgili notlarda
agtklanmaktadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri vollarla karg: tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkilevebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Iiskili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. liskili kurulug islemleri,
kaynaklarin ve yikiimliliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Finansal arac¢lar
Finansal varhiklar

Gergege uygun de@er farki kir veya zarara yansitlan finansal varhk olarak smiflanan ve gergefie uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergefie uygun pivasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar fizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglaninn ilgili
pivasa tarafindan belirlenen silireve uygun olarak tesliman kogsulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finensal
varliklarm alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikanir.

Finansal araclar

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kiir veva zarara yansimilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde witulacak yvanrmlar”, *satilmaya hazir finansal varhiklar™ ve “kredi ve alacaklar™ olarak simflandinilir.
Siniflandirma, finansal varlhigin elde edilme amacma ve &zellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pay: ydntemi

Etkin kar payi yiintemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay gelivinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir, Etkin kar pay) oram; finansal aracin beklenen Smril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili
finansal varli@in tam olarak net bugiinkil defierine indirgeven orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

-‘-"E’-‘.‘-t":;&:”}"g““ deger farki kir veva zarara vansitlan finansal varhiklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varlikiardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden gikanimas) amaciyla edinildigi zaman stz konusu
: iniflandimlr. Finansal riske karg: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Orlinleri
bahse konu finansal varliklar da gercefie uygun defier farks kir veya zarara yansitilan finansal
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi beliriimedtkge Trrk Liras (“TL") olark ifnde edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
1.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Finansal ara¢lar (Devam)

Gergefie uygun deger farky kir veya zarara vansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay: véntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitifan Finansal Varlikiar

Fon tarafindan elde tutulan ve akiif bir pivasada islem gdren borsaya kote Szkaynak araglan ile bazi borglanma
senetleri gercefie uygun defier fark diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar olarak smiflandinbir ve
gergege uvgun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyvasada islem gSrmeyen ve borsaya kote olmavan fakat
gergede uygun deger farks diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar olarak simiflanan zkaynak araglan
gercefe uvgun deferleri glvenilir olarak Olglilemediginde maliyet degerlerivle gisterilmektedir. Gelir
tablosuna keydedilen deger diisikikleri, etkin kar payvi vimtemi kullanilarak hesaplanan kar payvi ve parasal
varliklarla ilgili kur farks kir/zarar tutan baricindeki, gergege uvgun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varhiklar defer artig fonunda
biriktirilir. Yatirimm elden gikanimas: ya da deger dislikligiine ugramas: durumunda, finansal varhklar deger
artis fonunda biriken toplam kir/zarar, gelir tablosuna simflandirimaktadur.

Gergege uygun deger fark: difier kapsamli gelire yansitilan finansal varhikiar Szkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon'un temettd alma hakkinmn olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanc: para birimiyle ifade edilen gercefie uygun deger fark: difer kapsaml gelire yansitilan finansal
varhiklar gergefe uvgun deferi ifade cdildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dfnemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda mubasebelestirilen kur farky kazanglan/zararlan,
parasal varligin itfa edilmis malivet deferi (zerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglan ve zararlar,
diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgmn, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varlifa iliskin sBzlesme sartlanmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan kar payi Sdemelerini igeren nakit akiglanna yol agmas: durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliveti ile dlgillen finansal varhik olarak simflandirimakiadr.

Itfa edilmis maliveti ile Slgllen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun defierlerini yansitan elde etme
malivet bedellerine islem malivetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarm takiben “ig verim
orans yéntemi” kullanilarak “{tfa edilmis maliveti” ile Slglimektedir. [tfa edilmis maliveti ile dl¢filen finansal
varhiklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir,

Finansal varliklarda defer disoklagi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar {Devami)
Finansal araclar (Devam)

Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana geimesi ve sbz
konusu olayin ilgili finansal varlik veva varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgn deger distikligiine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diistikligt zaran olusur, Kredi ve alacaklar igin
deger diistikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin etkin kar payi oram
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil defieri ile defter degeri arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabmin kullamimas: yoluyla defter degerinin azaluldig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deffer dilsikligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distlir, Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda stz konusu totar karsiltk hesabmdan digiilerek silinir, Karsihk hesabindaki
degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergefie uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansittlan finansal varliklar tzkaynak araglan haricinde, deger
diigiklugil zarari sonraki dinmemde azalirsa ve azalis defer disikliigi zarsrinm muhasebelestirilmesi
sonrasinda mevdana gelen bir olayla iliskilendirilebilivorsa, Gnceden muhasebelestirilen deger digiklig
zaran, defer distkliginiin  iptal edilecegi tarihte yabrmm deger dOsiklgl  higbir zaman
muhasabelegtiriimemis olmas durumunda ulasacag: itfa edilmis malivet tutarmi asmayvacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farks diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar Gzkaynak araglannin gercege
uygun degerinde defier dilgikiigl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan tizkaynaklarda mubasebelestirilir.

Makit ve nakit benzerler

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 avdan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
vilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yahrnimlardir,

Finansal viikimitlikler

Fon'un finansal vitkiimliltklern ve Gzkaynak araglari, sOzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimlliliglin ve dzkaynaga davali bir aracin tammianma e¢sasma gére smiflandindie. Fon'un tim borglan
diistildiikten sonra kalan varliklanindaki hakki temsil eden stizlesme Ozkaynaga dayvali finansal aragtir, Belirli
finansal viikiimldlikler ve dzkaynaga dayal finansal araglar ig¢in uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmistir,

Finansal vilkiimlilikler gergefie uygun degier fark: kiir veya zarara yansitilan finansal yiikiimldlikler veva
diger finansal viiklimld!tkler olarak simiflandinlir.

_‘#,uy wim. deger farki kar veva zarara yansitilan finansal vilkmlilikler

_ dﬂbzr farki kiir veya zarara yansitilan finansal yOkomlalukler, gergefie uygun deferiyle kayda
: ! ep'raporiama dineminde, bilango tarihindeki gergegie uygun degeriyle veniden degerlenir. Gergegie
| uykuet £ r‘lerindclu th;l;lm gelir tablosunda muhn&:helbmnhr Gelir mblnsundu muh-uschﬂlqunlm net

-‘-":'!' ;'__!'__—:F" 3 ]n



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLU

| OCAK -31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarinr aksi belirtimedikpe Tk Lives: (“TL") alambk ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)

Finansal araclar (Devam)

Diger finansal yikiimlilikler

Diger finansal yikGmlolikler baglangigta islem maliyetlerinden arndinimiy gergege uygun degerlerivle
muhasebelestirilir. Diger finansal yitkiimliliikler sonraki dénemlerde etkin kar payr orani fizerinden
hesaplanan kar pay: gideri ile birlikte etkin kar pay1 ySntemi kullanilarak itfa edilmis malivet bedelinden
muhasebelestirilir,

Etkin kar payr yvimiemi, finansal yikimldligin itfa edilmis malivetlerinin hesaplanmas: ve ilgili kar pay
giderinin iliskili oldugu doneme dagilmas: véntemidir, Etkin kar payi oram; finansal aracin beklenen Smril
bovunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
tidemelerini tam olarak ilgili finansal viikGmiGl0gdn net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolan, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur, Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon®un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras: (*TL™) cinsinden ifade edilmistir. Fon'un finansal
tablolarimin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen iglemler,
iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kasydedilmektedir. Bilangoda ver alan ddvize endeksli parasal
varhk ve vitkiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamimak suretivle TL ve cevrilmektedir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kdra fliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuva agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
vetkilendirilme tarihi arasidaki tiim olaylan kapsar,

Fon'un, bilango arihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarfars bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déineme iliskin nakit akislan esas faalivetler ve finansman faalivetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporianir,

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfiiyiindeki defier artis ve azabslanndan kaynaklanan
nakit akislarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman faalivetlerinde
kullandig kavnaklan ve bu kaynaklarin geri idemelerini glsterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

rlge ve vitkiimlilikler, netlestirmeye vinelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip olunmas: ve
arhik ve yiikOmlGldkleri net bazda tahsil etme/deme veya e zamanl sonuglandrma niyetinin
munda bilangoda netlestirilerek giisterilmektedir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A5,
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar akst balirtiimedikee Tark Limmss (“TL"} olarok ifade edilméstir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Satis ve geri alis anlasmalar ve menkul degerlerin Sdiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanm dngdren anlasmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “*Teminata verilen finansal varliklar™ altinda fon portfiyinde tutulus amaglarna gire
“Gergefie uygun deger farks kir/zarara yansitlan™ portfiylerde simiflandiniimakts ve ait oldugu portfiiviin
esaslarma gire degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargilif elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglan™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satom ve geri ahm fivatlan
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin kar payi ormm yOntemine ghre gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda Sdenen kar paylan kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosunda “kar payi gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Cieri satim taahhildil ile alinmis menkul kivmet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen slim ve geri satim
fivatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin “Etkin kar pay1 (ig verim) orani yntemi™ne gfre kar
pay: gelir reeskontuy hesaplanmakta ve kar veva zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “kar payr gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar: /borclar

Tekas borglar: raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alm iglemlerinde satin alma sSzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kyymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklan normal voldan satis islemlerinde satis sBzlesmesi vapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kivmet satislarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis malivetleri ile yansiiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlarn) finansal durum tablosunda
ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir, Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniffanmaktadir.

Gelir/giderin taninmas:
Menkul kiymet sats kar/zarar

Fon portftiytinde bulunan menkul Kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimn alim ve sanmi, Fon'un gelir ve

giderleri ile Fon'un diger islemleri vapildiklan giln jtibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan

bir menkul kiymet satg giind defieri (alis bedeli ve sahg giinline kadar clusan deger arhiy veva azahslan

toplami) Bzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satiy glinii defieri, ortalama bir degier olup; ilgili

F varlik héhhlnm borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisma biliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig

tutan He sarts giindl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlan™ hesabina

pya-hghkul kiymet satig zararlan hesabma kayit edilmektedir, Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan

3oy pftisTazalis™ hesabinm bakiyesinin ortalamasma gre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
arfarak “Cierpeklesen deger artislary/azaliglan™ hesaplanna aktarilir,

= 1_1



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| DCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlsr skai belinitmedikge Tiek Lirns (“TL") olerak ifade ediimisir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devam)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir,
Bununla birlikte, fon yadnetim Qcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir,

Kar pay gelir ve gideri

Kar pay: gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veyva zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gire muhasebelestirilmektedir. Kar payy geliri sabit veva degisken getirili vatinm araglarmim kuponlanndan
saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gire deferlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Tementil gelirleri ilgili temettiiyil alma hakks olugtugu tarihte finansal tablolara yansiilmalktadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina giire muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yvasa ile
vamilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Pivasas: Kanunu'na gire kurulan menkul kiymetier vatinm fonlan
{borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatirm ortaliklanmn portfoy igletmecilifi kazanglan Ozerinden yapilacak tevkifar oram | Ekim 2006
tarihinden itibaren %60 olarak degistirilmistir.

Kanlma pavilan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsivonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiml0lik olarak
degerlendirilmektedir.

Katlma paylant Fon'un net varhk degeri Uzerinden giinlitk olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan ahmip satilabilir. Katilma payimin fivat fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay savisina billnerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agismdan Fon'un kurucuse, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve

Fon'un portfiy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
.:mnﬁ'iﬂ,a?ﬂ"'mk:adlr_

23



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GiRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU

| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belivtiimedilkos Thrk Lirass (“TL") obarak ifude edilmistir, )

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar {Devami)
Fiyatlama Raporuna lliskin Portfiy Degerleme Esaslan

Degerleme her is giinii itibarryla yapihir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfiive alinan varliklar alim fivatlaryla kayda gegirilir. Yabano para einsinden varliklann alim fiyat
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB diviz satis kuru ile carpilmas suretivle bulunur.

(b}  Abs tarihinden baglamak tizere poriféiydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gbrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans afirlikh ortalama fivat veva
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans) uygulamas: bulunan pivasalarda islem giren varliklann
deferlemesinde kapams seansinda olugan fivatlar, kapanis seansmda fiyatn olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhikl ontalama fiyatlar kullamilir,

i) Borsada iglem giirmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fivatoyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem glinlndeki ig verim oram
ile deferlenir,

i) Fon katlma paylan, degerleme giind itibarivla en son agiklanan fivatlar esas ahnarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar payi oram kullanilarak tahakkuk eden kar payvinin anaparaya eklenmesi
suretiyle deferlenir.

iv) Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili vabanct para igin belirlenen ddviz ahis kuru ile
degerlenir.

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda giisterilir. Bu
varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde deferlenir,

v) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, pivasa fivatim en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

vi) (i) 1ld (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalaniar, KGK tarafindan vayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil karara baglanr,

viil)  (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun vonetim kurulu
tarafindan alinr.

(ch Endeks fonlann portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan varhiklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varhk ve vilkiimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinamak
enit, ju kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabancs para igin
/7 belirlenen djviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle defierlenir.

']

n ahs wf_sau:; degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bifliinmesi ile bulunur.

“ 3

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon' i-m-;nn faalivet konusu katilma belgesi sahipleri hesabma, riskin dagitilmas: ve inangh milkiyet esaslarina
giire sermaye piyasas araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundufin
balge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla Fon'un faaliyet b6limi bulunmamaktadir.
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| DCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarler aksi belirtiimedikoe Tk Liras ("TL") olarak ifode edilmigtir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

For"un kurucusu ve yineticisi Turkiye'de kurulmus olan Tera Portftty Y&netimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakive ve islemlerin detaylan asafida agiklanmigtir:

a) lligkili taraflarla olan bakiveler asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
iliskili tarafa borglar
Tera Portftsy Yonetimi A.S. (fon yonetim Gereti) 36.299 14.199
Toplam 36.299 14.199
b) [liskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
31.12.2023 31.12.2022
Tligkili taraf ile yapilan islemler
Tera Portfily Yonetimi A.5. (fon vinetim Goreti) {312.726) (85.08%)
Toplam (312.726) (85.088)
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Makit ve Nakit Benzerleri 31.12.2023 31.12.2022
Bankalar 385.020 380,159
Toplam 388.020 380.159

31 Aralik 2023 wrihi itibartyla Fon'un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31, Aralik

2022: Yoktur),

6. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2023
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansiblan Finansal Varhklar
Bagh Ortakhiklar 3.104.775 18.993.280 18.993.280
Kanlma Paylan 1.845.759 3.994.459 3.994.459
Diger 632.720 882,058 882,958
23.870.697

Toplam 23.870.697
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GAME INVEST GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tudarlar aksi belirtilmadikee Tk Lirss (*TL") olarsk ifade edilmigir. )

6. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2022
Malivet Makul Degeri Kayith Degeri

Gergefe Uygun Deger Farks Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Yatirrm Fonu 1.850 2.494,640 2.494 640
Toplam 1.B50 2.494.640 2.494.640
7. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borglar 31.12.2023 31122022

Odenecek Fon Yanetim Ucretleri (Not 4) 36,200 14,199

Denetim Ucreti 17.117 5.992

Diger Borglar 48.187 15.113

Toplam 101.603 35.304
8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gore Giderler oo G, ..
Yinetim Ucretleri (298.527) (85.088)

Saklama Ucretleri {117.644) (28.190)

Esas Faalivetlerden Diger Giderler {91,364) (39.505)
Denetim Ucretleri (23.507) (5.992)

Kurul Ceretleri {13.408)
Toplam (531.042) (172.183)

Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Tliskin Ucretler

| Ocak — 31 Amlik 2023 raporlama dénemine ait bafimsiz denetim ticreti 15.000 TL'dir. (1 Ocak -31 Aralik
~2022 riporlama diinemine ait bagimsiz denetim Lereti 5,000 TL)

M DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

i
1
&

.~ Birim pay degeri

31.12.2023 31.12.2022

“s.__Fon toplaf degeri (TL) 24.157.114 8.291.695
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 15.751,195 7,251,558
Birim pay degeri (TL) 1.533,668360  1.143.436295
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GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tisteerbar aksi betinilmedikoe Tork Lisag (“TL™) olarsk ifade edilmigir, )

9, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS{AZALIS) (DEVAMI)

2023 2023
Katilma belgeleri hareketleri Adet Tutar (TL)
Agilis
Satiglar 517.309,20 793.380.752,38
Geri ahslar (501.558,005) (769.223.638)
Diinem sonu -15,751,195 24.157.114
1022 2022
Katlma belgeleri hareketleri Koot Tutar (TL)
Agths
Satiglar 7.008.809,558 8.014.127.233,36
Geri aliglar (7.001.558,000) (8.005.835.538,75)
Diinem sonu 7.251,558 8.291.695
2023 2022
Finansal durum teblosundaki toplam deger/net varlik degeri 24.157.114 5.291.695
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk deferi 24.157.114 £.291.695
Fark - e
10. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Finansal Varlk ve Yik. lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar (152.170} |.096.99]
Finansal Varlik ve Yik. iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 7.258.904
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 614,285 117.661
Toplam 7.721.019 1.214.652

11. TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Araitk 2023 tarihi itibarivle portfdyviinde titrev finansal araglan bulunmamaktadir,

12 mwsmg.n GIDERLER]

F;_;t'rf'lgn 01 ﬂc&kzﬂls—:’:l Aralik 2023 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir,




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
GAME INVEST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikoe Tark Liras (“TL") olarnk ifade editmistir.]

13, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1
Finansal Risk Faktirleri

Fon, faalivetleri nedeniyle piyasa riski {gercefic uygun defer kar payi orani riski, nakit akimi kar pay: oran
riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel
olarak finansal pivasalardaki belirsizlifin, Fon finansal performanst Gzerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi (zerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski
Fon igtiiziglinde belirlenen yintemler uygulanmig olup, stz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,

fona almacak menkul kiymetlerin fon portfiviine oram islemleri mevzuats, ig tizik ve ihrag belgesinde
belirlenen simrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars tarafin anlasma yiikiimldliklerini verine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal
varliklann simrfandirnimasivla yinetilmektedir. Fon'un kredi riski, aguwrhkh olarak faalivetlerini yilrlintigi
Tiirkive'dedir.

Finansal arag tirleri itibarryla maruz kalman kredi riskleri:

31 Aralk 2023
Alacakiar Nakit ve Nakit Benzerieri
Tieari Alacaklar  Difier Alacaklar

Digkiti  Diger  Tligkinl
Taraf  Taral  Tarafl

Banka BPFP

Diger  Finanaal . st Alacak DHer

Tarafl Varhklar

Raporlama tarifi i1 manee kalmeam azami

ke righl 23870697 388020
A, Wodest gegrmemiy vo da deger
disnkitgine udramarmes finansal 23870697 3RB.0ZD

wiirliklarn net kayith degeri

31 Arnlik 2022
Alncaklar Nakit ve Makit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iigkili  Diger  lighili Bankas  BPP
Taraf Tarst Twear Dber  Fimenmd oot Atak DNET

Taraf Varliklar

Raposiama tarih it marz kalenan azami
kredi riski

A. Vadesi gecmemis yo do deger
dilgikligine yframaniy lnansal 2a94.6400 380159

j,.u-lﬁrlmrgu kayith degeri
¥

2404640 380159
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13, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)
Faiz oram riski

Pivasa kar payi oranlarindaki degismelerin finansal araglann fiyatlannda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Fon'un kar payi oram riskine duyarhilifn aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir, Bu risk kar payy orani degisimlerinden etkilenen varhiklan
aym tipte yiikimliliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. For'un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibarryla finansal araglan girisim sermayesi yatinmlan ile kira sertifikalarindan clusmaktadir, Yatinm Fonlan
kar payi oramina duyarh finansal araglarin dagilim agagida sunulmusgtur,

Faiz pozisyonu tablosu

31.12.2023 31.12.2022

Finansal araglar

Gergefie uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar 23.870.697 2.494.640

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama vilkOmltliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninim disiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylann
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklanni
dagnarak meveut ve muhteme] vilkmiiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretivle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un threv nitelifiinde olmavan
finansal yikUmliltklerinin vade daflimimn gostermektedir, Asafhdaki tablolar, Fon'un yUkGmldlikleri
iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmustr,

Sbzlesmeve dayval
31 Arahk 2023 Defter nakit gikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5vid 5 yildan
Deferi toplami kisa nrasi Aris uFun
Tiirey Olmayan Finansal
Y okiimidldkler = - -
Diger borglar 101.603 f01.603 101 603
Stzlesmeye dayah
31 Arahk 2022 Defter nakit cikaglar Jaydan 3-12 ay 1-8yil 5 wildan
Degeri toplam) kisa arast aras arun
Tiirev Olmayan Finansal = - _
Yikiim i kler
Diger borglar 35304 35304 35304 - - -
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (DEVAMI)
Kur riski ynetimi

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Kur riski, onaylanmg
politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alim/satrm sbzlesmeleri ve yabanc: para cinsinden varlik ve
viikiimliltklerin dengelenmesi ile ybnetilmektedir.

Fon'un 31 Aralik 2023 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmavan varliklan ve parasal ve
parasal olmayan vikiimlifikleri bulunmamaktadir. Dolayisivia, Fon'un kur riskine duvarhhg
bulunmamaktadir, (31 Aralik 2022: Yokuwr.)

i n ri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhin karsih@inda el degistirebilecedi veva bir yvilkimliiligin karsilanabilecefi degerdir.

Fon, finansal ara¢lann tahmini gergefe uvgun degerlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve uvgun
degerleme yintemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini deg@erlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir pivasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin glistergesi olamaz.

Fi k

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhklar dahil olmak (tzere malivet bedeli ile gdsterilen
finansal varhklann gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecefi diislintlerek kayith degerlerine vaklastin Sngtrillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde pivasa fivatlan esas
alwmir,

Finansal YikiimlGlikler

Takas borglan, ytnetim fcreti borglar ve diger borglar da dahil olmak fizere finansal vikiimitliklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedenivle kayith degerlerinden Snemli Olglide farkhihk
ghstermevecedi varsayvilmistr.

Gergege uygun deger ile ghsterilen finansal variiklarin degerleme ybntemleri:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar
Yatim Fonu, Bagh Ort., Kat. Pay: 23.870.697 23 .870.697

Toplam
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (DEVAMI)

Kur riski viinetimi (Devam)

Fi ¥il |tk ler { Dey
31 Arahk 2022 Seviye | Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhiklar
Gergege uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar
Yatinm Fonu 2.494 640 2.494.640
Toplam 2.494.640 2.494.640

Finansal varliklarn ve yilkitmlilliklerin gergege uygun degeri agafidaki gibi belirlenir:

Seviye |: Finansal varhk ve vilkimiliokler, birbirinin aym varbik ve yvitkiimltlikler igin aktif piyasada iglem
giren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Sevive 2: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yilkdimlilogin birinci kategoride belirtilen borsa
fivatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatiun bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylkomlillikler, varhk ya da viiklimliilGgiin gergege uygun degerinin bulunmasmnda
kullanilan pivasada ghzlenebilir bir verive dayvanmayan girdilerden degerlenmistir

14, RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

ligiti tim degisiklikleri igeren fona ait glincel igtiiziik ve ihrag belgesi Sirket internet sitesi ve KAP'@
vaturnimeilarin bilgisine sunulmugtur.

15. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fon'un girigim sermayesi yatirimlan Teblig"in 18.maddesinin Og¢linctl fikras: kapsaminda yapilan yvatinm ve
islemlerden olusur. Fon, halka agik olan veya olmayan bllyime potansiveli yiiksek, mali yapisim
kuvvetlendirmesi gercken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak
veya girisim sirketlerinin kurucu ortagi olmayr hedeflemektedir. Fon, girisim girketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina yatinm yapabilir, hisse satnalma veya satma opsivonu sdzlesmelerine taraf olabilir, bu
stizlesmelerden dogan haklan ve yikiimlilikleri devralabilic veya devredebilir. Fon girisim girketlerine
dogrudan veya Teblifde tanimianan vurtiginde kurulu dzel amagh sirketler ve vurtdiginda kurulu kolekuf
ruluslan vasias: ile dolayh olarak sermaye aktarim veva pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu

_.‘-a'-'-__,_‘:.. 3:
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15, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Yatirnnim Stratejisi {(Devam)

Fon'un yatinm vapmayi hedefledigi ana sektirler; dijital oyun ekosistemini olusturan tiim sekidrlerdir. Fon,
dijital ovun sekidriinde faalivet gisieren;

« Yazilun sirketlerine

* Donamim girketlerine

* Oyun platformu saglayicilarina

* E-Spor sirketlerinin ve platformlarina

= Aktivite/organizasyon vapan sirketlere

« lgerik ydnetimi girketlerine _

* Sekttre girdi‘hizmet/servis saglavan sirketlere ait ortakhik paylarina yatirim yapar,

Fon bu sekttirlerin digindaki sektirlere de vatinm yapabilecektir. Tlrkiyve'de oyun sektdrii hizla bilylimektedir
ve gelisme potansiveli gok yiksektir. Son villardn ovun gelistiren yerli girketlerin Gnemli bilyklikte yatirmm
almig olmasi bu sektbre ilgiyi anturmakiadir, Bir yandan veni gelistiriciler ortaya gikarken, diger yandan bu
sektiire yatirim yapmak isteyen yatinmeifarn arttit gdzlemlenmektedir. Bu anlamda Fon'un amact oyun eko
sistemine yatnm yapan bir girisim sermayesi fonu olarak defier varatmakur, Yatnm yapilacak sirketlerin
segiminde e¢sas alinacak kriterler; kurumsal ytnetim yapisina kavogturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli
ve i5 etigi sahibi y8netim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi marka degeri
varatma giiciine sehip olmak, sirdiriilebilir ve katma degerli Orfin gelistirme potansiyeline sahip olmak,
mevzuatiar uyarinca gerekli izinleri almis veva alabilecek olmak olacaktir. Yatinmlardan gikis stratejisi;
borglanma araglarina yapilan yatinimlar igin itfa veya sang yontemlerivle; ortak olmak veya sirket kurmak
voluyla yapilan vatinnmlardan ise halka arz, kurucu ortagia sahig, meveut ortaga satis, stratejik ortaga satig ve
tigtincd tarafa satig vintemleriyvie gikis gergeklegtirilecektir,
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