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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tera Portfiy Yiinetimi A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Giiril

Tera Portftly Algoritmik Stratejiler Serbest Fon'un (“Fon™)'un 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dBnemine ait; kar veya zarar ve dier kapsam gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile Snemli mubasebe politikalarinin Szeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan iligikieki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Girlsimaze gore, ilisikteki finansal tablolar, Tera Portfdy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon'un 31 Aralik
2023 rarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap diinemine ait finansal performansmi ve nakit
akiglarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) cercevesinde
Sermaye Piyasas) Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Tlirkive
Muhasebe Standartlan hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak
tim tnemh yOnleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim SPK tarafindan yayimianan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlar'min
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS") uygun olarak yiritiimistir, Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklan boliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tsblolann bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hilkGimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir, Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, girlisimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inanivoruz,

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara Diskin Sorumlulugu

Tera Portfy Yonetimi A.S (“Kurucu™), finansal tablolarin SPK Muhascbe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veva hile
kaynakll dnemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordugn ic
kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gerektifinde sreklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfive etme ya da ticari faaliveti sona erdirme
niyeti ya da mechuriveti bulunmadig sitrece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust ybnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporiama silrecinin gizetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablofarin hata veya hile kaynakli 8nemli bir yanhslik igerip igermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve giriisimizll iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir, SPK
tarafindan vayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak vilritilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan Snemli bir yanhishigin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veva hile kaynakli olabilir. Yanlishklarn, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilaninin finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgiide beklenivorsa bu vanlhisliklar Snemli olarak kabul edilir,

SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlarina ve BDS lere uygun olarak ylrfitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciliimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica;

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “8nemli vanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirieri tasarlanmakia ve uygulanmakta ve
ghriisimilze dayanak saglayacak veterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekirhik,
kasith ihmal, gergege aykir beyan veya i kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli Snemli bir
yanlhighg tespit edememe riski, hata kaynakl Snemli bir yanligh: tespit edememe riskinden yiksektir.

e Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,
» Ynetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmm uygunlugu ile vapilan muhasebe tahminlerinin

ve llgili agiklamalann makul olup olmadi@ degerlendirilmektedir.

- Elde edifen denetim kanntlarina dayanarak Fon'un slrekliligini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi
sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizlifin meveut olup olmadig hakkinda ve
yonetimee igletmenin sirekliligi esasini kullaniimasimin uvgunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belitsizhigin meveut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
apikfamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas durumunda olumlu gbrils disinda bir
rl enfz ‘gerekmektedie. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
rina dayanmaktadir. Bununla birlikie, gelecekieki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan (Devami)

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, vapisi ve igerifii ile bu tablolann,
temelini olusturan islem ve olaylan gergefie uvgun sunumu saflayacak sekilde yansiip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim swrasinda tespit ettigimiz tnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak fizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularini fist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekieyiz,

Bagimsizhga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladi@imizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynica bagimsizhik Uzerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlan ve
-varsa- ilgili dnlemleri dst yinetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktaviz,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasidan, cari déneme ait finansal tablolatmn bagimsiz
denetiminde en gok nem arz eden konulan yani kilit denetim konularni belirlemekteviz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamin doguracadi olumsuz
sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracad) kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca
Istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlilikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"™) 402'nci maddesinin dordiincil fikras uyarinca; Fon'un |
Ocak - 31 Aralik 2023 hesap dBneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon ig tiizligiiniin finansal
raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamagtir,

2) TTK'nin 402"nei maddesinin dérdiineil fikras: uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir,

dIstanbul, 29 Nisan 2024
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TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
( Tutariar kst beliniimedikee Tirk Liras {"“TL") olarak ifade edilmistir.)

31.12.2023 31.12.2022

Not TL TL

VARLIKLAR 37.185.278 14.875.338
Makit ve Nakit Benzerleri 5 22.194.377 1.198,168
Alacaklar 6 1.463.305 10.724.070
Finansal Varliklar 1 13.527.596 2.953.100
Toplam Varhklar (A) 37.185.278 14.875.338
KAYNAKLAR 3.069.097 11.019.543
Diger Borglar & 3.069.097 11.019.543
:'[:pllm Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 3.069.007 11.019.543

rig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 34.116.181 3.B55.795

Takip eden agiklama ve notlar finansal wblolarn tamamlavics pargasim olestururlar,
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| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tuthrar aksi belimilmedikee Tork Lires: (“T1") olarak ifade edilmisir,)

L.01.2023 1.01.2022
J1.12.2023 31.12.2022
Not TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 1 1.408,758 36,397
Eﬁ'ﬂ Varlik ve Yiikimliiliklere lliskin Gergeklesmis " (243.123) 121,232
Eﬁﬂi‘u’ﬂ‘hk ve Yilkiimliliklere [ligkin Gergeklesmemis 1 1.263.503 (11.833)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 974 17.590
Esas Faalivet Gelirleri 2.430.112 363.386
Yénetim Ocretleri 9 (402,037) (35.919)
Saklama Ucretleri 9 (103.103) (15.245)
Denetim Ucretleri 9 (27.204) (9.058)
Kurul Ueretleri 9 (3.510) (10.62T)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (399.496) (89.284)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 9 (74.661) (59.468)
Esas Faaliyet Giderleri {1.010.011) (219.601)
Esas Faalivet Kar/Zaran 1.420.101 143.785
Finansman Giderleri (40.087)
Net Disnem KarvZaran (A) 1.380.01 -I. 143.785
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 1380014 p—

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal whlolarm tamamlasyici parcasini olugturarar,
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1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirilmedikee Tark Lirag (~TL"™) olorak ifsde edilmisir,)

: 01 Ocak-31 01 Ocak- 31
Dipnot Aralk2023  Aralik 2022
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI aies 2o
(DONEM BASI) .
Toplam Degierinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 10 1.380.014 143.785
Katilma Pavi lhrag Tutan (+) 10 45,688,797 3.712.010
Katilma Pay: lade Tutari (-) 10 (16.808.425)
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI ——— ERi i

(DONEM SONU)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarn tamamlsyier pargasim olugtururiar,
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1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar sksi belirtilmedikee Turk Lirasi {“TL™) olarsk ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akastan Dipnot ?ﬁ:gﬁ; Tr?hcl::.ﬂ:;
Diinem Kan/{Zarar) 1.380.014 143.785
Diinem Kan/(Zarari) Mutabakat fle ligili Dizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 12 (1.408,758) (36.397)
gﬁ;ﬁﬁ :{:rsun Deger Kayiplan/Kazanlan [le [lgili " (1020.380) -
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig (<) Azalislar (-) flgili Dizeltmeler 5 9.260.765 (10.724.070)
Borglardaki Artis (+)/Azahslar (-) lgili Diizeltmeler 5 (7.950.446) 11.019.543
Finansal Varhklardaki Artig/Azalisla gili Dilzeltimeler 19 (9.554.118) (2.964.933)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alnan Faiz 12 1.408.758 36,397
Diger Nakit Girigleri/Cikislar {3.855.795)
Toplam (11.739.958) (2.513.842)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislar
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 32.736.167 3712010
Toplam 32.736.167 3.712.010
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 20.996.209 1.198.168
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT HEHZERLERINBEm Kajnﬂsmzaug
:%Eﬁﬁ: +ﬁfﬂm EEINEY 20.996.209 1.198.168
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.198.168
"DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] — 1.168.168

{A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notler Minansal tablolarm tamamlayio: pargasin olusiururlar.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarinr aksi belirtilmedikee Toark Liras (“TL") olorak ifsde ediimistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Tera Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Pivasas: Kanunumun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 19 Ocak 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 985996 sicil numarasi altimda
kaydedilerek 25 ocak 2021 tarih ve 10252 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Tera Portfty
Yiainetimi A5, Serbest Semsiye Fonu igtiiz0g0 hikOmlerine gire yonetilmek fizere, Tera Portfiy [statistiksel
Arbitraj Serbest Fon'un katilma paylannm ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Mayis 2022
tarihinde onaylanmstir,

Sermaye Piyasas Kurulu'ndan alman 30.10.2023 tarih ve E-12233903-305.04-44230 Savili izin
dogrultusunda Fon' un unvam Tera Portfily Algoritmik Stratejiler Serbest Fon olarak degistiriimistir.

Fon 18 Mayis 2022 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yaneticisi ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler agafidaki gibidir;
Kurucu ve Ydnetici:

Tera Portftiy Y6netimi A.S.

Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi [z Plaza Giz Apt. No. 9/10 Maslak Istanbul

Saklavie: Kurum:
T. Is Bankas1 A.S.
is Kuleleri Kule | Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi |z Plaza Giz Apt. No.
9/10 Maslak Istanbul’ dur.

Fon siiresi ve kagincr vilinda oldugu:

Fon siiresiz olarak kurulmusg olup, 18 Mayis 2022 tarihinde halka arz edilmistir,

Fon portfoyiiniin yinetimi:

Fon"un riskin dagiilmas: ve inangh miilkiyet esaslarna gtire belge sahiplerinin haklarimi koruvacak sekilde
yiinetim, temsil ve varhiklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) uvannca Tera Portfby

Yéinetimi A5, ('Kurucu °) sorumludur, Fon'un, SPK mevzuan uyannca portfily yvinetimi, Tera Portfoy
Yianetimi A.5. ("Tera Portfy',"Yonetici') tarafindan vapilmaktadir,

SPK'min Seri V1, No:10 Teblifi Madde 49/A uyarinca ; Fon'un kurulug giderleri ile fonlarn katilma pavi

thrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsive Fon igin yapilmas gereken tim giderler Semsive Fona bagh

fonlann toplam degerlen dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann portfylerinden karsilamr, Yillik fon

toplam gideri oramnm ilgili déneme denk gelen kismnin agilip agilmadigy, ilgili dinem igin hesaplanan ghinlik

ortalama fon toplam degeri esas almarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde stz konusu
m gldcn ‘n;mam halinde kurucudan ticer aylik ddnemleri izleyen 5 is glinll iginde tahsil edilir.

4]



TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlur aksi belintilmedikee Tirk Lirag (“TL") olorak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Denetim ve saklama Ocretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayily karan dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denctim giderleri dahil, emeklilik yatnrim fonlan ve menkul kiymet yatmm fonlannda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhndan glinlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karnr verilmistir.

Fon, giderlerini tahakkuk esasina géire muhasebelestirmektedir,
Fonun maruz kalabilecegi riskler

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, diiviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tirev stizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
deferinde kiymetli madenlerin burada sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayali tiirev stizlesmelere iligkin
taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve dtwiz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detavlarina asadida yer
veriimektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize davali varhklann (borglanma araci, ters repo vh) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklann degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle
olugan riski ifade eder. '

b- Kur Riski: Fon ponfayiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, doiviz
kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacafn zarar olasihimi ifade
etmektedir.

¢- Oreaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfiiviinde
bulunan ortaklik paylarinin fivatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portftiyiin maruz kalacag
zarar olasithigm ifade etmektedir,

d- Kaymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler ile kiymetli maden veya
emtiaya dayal sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fivatlarninda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin stizlesmeden kaynaklanan yOkdmldliklerini yerine getirmek istememesi
velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortave ¢ikan aksakiklar sonucunda ddemenin
yapilamamasi riskini ifade etmekedir,

3) Likidite Riski: Fon portfviinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyanndan nakde
déntigtiirilememesi halinde ortayva gikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sbzlesmeleri), sakl
tirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli thvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve dier herhangi bir ydntemle kaldirag varatan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangig yatinmi ile baslangi vatrmimin {izerinde pozisyon almmast sebebi ile fonun baslangic
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

e




TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuturlar aksi balinilmedikee Tark Livas ("TL™) clarsk ifade ediimigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (DEVAMI)
Fonun maruz kalabilece@i riskler { Devamn)

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin vetersizligi,
basansiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dofial afetler,
rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmas: sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasicr,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgin birbirleri {le olan
pozitif veya negatif yinld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satldii donemden sonra mevzuatia ve diizen leyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfylne ahnan varliklarin ihraggismin vidkiim laliklerini kismen veva tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

10) Agiga Sats Riski: Fon portfiiyil igerisinde agiga sanis vapilan finansal enstrimanlarin pivasa likiditesinin
daralmas: sebebiyle ddiing karsiigs ve/veya dofirudan agia satis imkanlanmin azalmas: durumunu ifade
etmekiedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alman teminatin, teminat
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya giire degerleme deierinin beklenen tiirev pozisyon
degenini karpilayamamasi veya dogrudan, teminat niteliivle ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifmin
ortava gikmas) durumidur,

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot
finansal {irin fiyat defisiminde gok farkly mikiarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmekiedir. Delta:
opsiyonun yazildidr ilgili finansal varligm fiyatindaki bir birim degismenin opsivon priminde olugturdugu
degigimi gbstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlign fivatmdaki defiisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmn fiyar dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde biyik nem tasiyan zaman
faktbriin ifade eden glisterge olup, opsivon fivatimin vadeye gére degisiminin GlciisGdir. Rho ise faiz
oranlarindaki ylizdesel degisimin opsivonun fiyatinda olusturdugu degisimin cliisadur.

13) Yapilandinlmiy Yatinm/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandinlmis vatinim / borglanma araglarinm
deferi ve dnem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak varhfin pivasa performansina baglidir,
Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarmin dayvanak varliklan Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha dilstik de olabilir.
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TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarinr aksd beliratmedikos Tiirk Liress (“TL™) obarak ifnde editmistir, )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uvgulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete "de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblife degigiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Krymetler Yatinm Fonlan tarafindan | Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallan
belirlemisti, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yaymmlanan “Yatinm
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslaring [liskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
vuririige girmek Ozere vatnm fonlarnmin finansal tablolarinin hazirlanmasmda Tiirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarnimin (TMS) esas alinmas: hilkm altina alinmis ve finansal rapor tanim) yapilarak, bu
kepsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlan alinmigtir. Fivat raporfan ve portfty
dagilim raporlanndan olugan portfoy raporlan, fon portfoylerinde ver alan varhklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak
dizenlenmigtir. Aynica SPK sz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimiamistir,

Uygunluk Bevani

Fon, finansal tablolanm: Kamu Gizetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe Standartiarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirmm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina tliskin Tebligi™ (11-14.2) yayunlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir, Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde malivet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2023 tarihi itibaryla finansal tablolar yayimlanmak tizere 29 Mart 2024 tarihinde Kurucu Ynetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS"nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak gerive veya ilerive doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almad:f degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh
vapilan dnem i degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive dniik olarak uvgulanmakia ve dnceki
ddnem finansal 1ablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 31 Arahik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yaymilanmuy ancak yarirlige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmams degiyiklikier

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat henilz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan baz: yeni standartlar, vorumiar ve degisiklikler
agalidaki gibidir,

1)1 Ocak 20 varihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar




TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

I DCAK- 3] ARBALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutartar aksi beelirtilmedikce Tirk Liras (~TL™) olarak ifade edilmigtie.j

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz viirirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve vorumlar {Devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmas:

Agustos 202 1'de KGK, T™S 1 igin igletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardime) olmak adina rehberlik ve Gmekler sagladig defgiklikleri yaymlamstr, TFRS'de
"kayda defer” teriminin bir tanimimn bulunmamasi nedenivle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin
agiklanmas: baglammda bu terimi "Bnemli” terimi ile defigtirneye karar vermistir, 'Onemli' TFRS'de
tammlanmig bir terimdir ve KGK'ya gtre finansal tablo kullanseilars tarafindan biiyiik dlglide anlagilmaktadur,
Muhasebe politikas: bilgilerinin Snemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger
olay veya kogullan hem de bunlarin niteligini dikkate almas; gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikass
bilgilerini &nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Smekler eklenmigtir,

S8z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde Snemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS B Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Afustos 202|'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” igin yeni bir tanim getiren degisiklikler vaymnlamistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarn
diizeltilmesi arasindaki aynma agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degigikligin
veya bir dl¢lim teknifindeki de@isikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, 8nceki donem hatalarinimn
duzeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklhik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin Gnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belitmekteydi. Bu nedenle, bu tir degigiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu vonll KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yirtirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tshmini veya muhasebe politikas)
degisikliklerine uygulanacakur,

S8z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veva performans: Uzerinde Snemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve viikEmliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasimin kapsamini daraltan ve bévlece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degigiklikler yaymlamigtir. Degisiklikler, bir vikimlaluge iliskin yapilan Odemelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen vilkimldlikle (ve
faiz giderine) ya da ilgili varlik bilegenivle (ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup
almadigimin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi oldufuna agiklik getirmektedir.
Bu muhakeme, varlik ve viikiimliligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde dnemlidir. Degisiklikler kargilastrmali olarak sunulan en erken ddnemin
ba _ & da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulamr
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar sksi belirtilmedikee Tarke Lirasa (“TL") olerak ifade edilmigir )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibarryla yayimlanmis ama henfiz yiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degigsiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan veni standart, degisiklik ve vorumlar (Devami)
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallan

Evlill 2023'te KGK, lkinci Stun gelir vergilerivle ilgili ertelenmis vergi varhk ve yilkimlaluklerinin
muhasebelegtirilmesi ve agiklanmasing zorunlu bir istisna getiren TMS 12've vonelik defisiklikler
yayimlamistir. S8z konusu degisiklikler, Ekonomik lsbirligi ve Kalkinma Teskilan (OECD) tarafindan
yayimlanan lkinei Siitun Modeli Kurallannin uygulanmas: amaciyla yiirirlige girmis va da yiiriirloge girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagim agikhiga
kavugturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tilr vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin belirli agiklama
hitkiimleri  petirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis  vergiler  hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecefine ve agiklanmayacagina vénelik istisna ile istisnamn uygulanms olduguna yonelik
agiklama hilkmi degisikligin yayimlanmasryla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli
agiklama hitk@imlerinin 31 Aralik 2023 tarihi éncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uvgulanmas zorunly
degildir.

Stz konusu degigiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: {izerinde Snemli
bir etki bulunmamaktadr.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemiy ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarivle yayimlanmig fakat cari raporfama dénemi igin heniiz viirlirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmayva baglanmamis veni standartiar, yorumlar ve degisiklikler
agafidaki gibidir. Fon aksi belimilmedikge veni standart ve yorumlarin yiiriirliife girmesinden sonra finansal
tablolarim ve dipnotlanim etkileyecek gerekli degisiklikleri vapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri- Yaurnime Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yapog Varhk
Sanslan veya Katkilan

KGK, dzkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilanna bagh olarak degistirilmek Lzere,
Aralik 2017"de TFRS 10 ve TMS 28"de vapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
erelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir,

Fon stz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sizlesmeleri Standarda

KGK Subat 2019 da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8lglim, sunum ve agiklamay) kapsayan
kapsamh yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 1 7"vi yayimlamisur, TFRS 17 hem sigorta sbzlesmelerinden
dofan yilkimliliklenn giincel bilango defierleri ile Slolimiind hem de kann hizmetlerin saglandigi difnem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir, KGK tarafindan vapilan duyvuruyla
SHHIWu yilrlirlik tarihi | Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap dimemleri olarak
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz viiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yikiimliliklerin kisa ve uzun vade olarask simflandirilmas

Ocak 2021 ve Ocak 2023"te KGK, yilkiimlilokierin kisa ve uzun vadeli smiflandinimasina yonelik esaslars
belirlemek tizere TMS 1'de degisiklikler yapmistir, Ocak 2023°te yapilan degisikliklere gtire, isletmenin bir
yUkim|Ul0g0 ddemeyi erteleme hakki, raporlama disneminden sonraki bir tarihte kredi stzlesmesi sartlarina
uygunluk saflamasina baglysa, raporlama dinemi sonu itibanyla stz konusu yikimlQlGgn erteleme hakk
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlars uyguniuk salamiyor olsa bile). Kredi
stizlegmesinden dogan bir yikimlilok uzun vadeli olarak simiflandinldignda ve igletmenin Sdemeyi erteleme
hakk: 12 ay icinde kredi sozlegmesi sartlarina uygunluk saglamasmna bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
igletmelerin gegitli agiklamalar yapmasimi istemektedir. Bu agiklamalar kredi stzlesme sartlani ve ilgili
yikiimllikler hakkindaki bilgileri iermelidir. Ayrica, stz konusu degisiklikler, stzlesme sartlarma uyumun
raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasmna bakiimaksizin, uzun vadeli siniflama igin
ddemeyi erteleme hakkimin raporlama déinemi sonu itibartyla bulunmas) gerektigini agikliga kavusturmustur,
Degigiklilerde, tdemeyi raporlama dineminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin
kullanmama  thtimalinin  yikimlilogin simflandirlmasim  etkilemeyecegi agpikea ifade  edilmistir.
Degigiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde va da bu tarihten sonra baglayan yvillik hesap dénemleri icin gecerlidir,
Yapilan degisiklikler TMS 8'e gbre gerive dinilk olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degigikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uyvgulamasi
zorunludur.

Genel anlamda, Fon'un finansal tablolar fizerinde Snemli bir etki beklememektedir,
TFRS 16 Degigiklikleri - Satiy ve geri kiralama islemlerinde kira vilkiimlilikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16"ya yonelik degisiklikler yayvimlamistr, S&z konusu degisiklikler, elde kalan
kutlanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayvacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira yOkOmliidklerinin Slgtiminde uygulanacak
hilkiimleri belirlemekiedir. Bu kapsamda, satwi-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen bagladifi tarihten
sonra “Kira yilkiimliligiiniin sonraki Slglimii™ baghg alundaki TFRS 16 hikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestimmeyecek sekilde “kira
Bdemeleri™ni ya da “revize edilmis kira ddemelerini belirleyecektir. Degigiklikler, geri kiralamadan ortava
gikan kira yikimliliklerinin Slglmine yinelik spesifik bir hikiim icermemektedir. Stz konusu kira
yilkiimliliiglindn ilk Slglimi, TFRS 16'da ver alan kira ddemeleri tamimina dahil edilenlerden farkh
Gdemelerin kira 8demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracimin TMS 8’e glire giivenilir ve
ihtivaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler |
Ocak 2024 tarihinde va da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap déinemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sauei-kiraer degisiklikleri TFRS 16'min ilk uygulama tarihinden sonra girdigi sati ve geri
kiralama islemlerine TMS 8’e géire gerive déniik uygular,

Stiz_Jeofilisu.de
buliinmarmakty

wgiklik fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veva performansi Uzerinde bir etki
ir,
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‘isletmeler g

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibanyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirfiige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

ii) Yaynlanan ama viirlirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Agklamalar: Tedarikei Finansmam Anlasmalan

KGK tarafindan Eylil 2023"t¢ yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalanimin isletmenin
yilkimldlikleri, nakit akislar ve maruz kaldig: likidite riskleri Gzerindeki etkilerinin finansal tablo
kullamicilar tarafindan anlasilmasina katks saglamak (Gzere, meveut hikOmlerde iyilegtirmeler vapan
agiklamalar getirmektedir. Tedarikgi finansmani anlagmalar; bir ya da daha fazla finansman saglaywisinin
isletmenin tedarikgisine olan boreunu Sdemeyi (stiendigi ve isletmenin de tedarikgiye ddeme yapildigi giin ya
da sonrasinda tcdemeyi kabul e¢ttigi anlagmalar olarak tamimlanmigtir. Stz konusu deigiklikler, bu tlr
anlasmalann hikim ve kosullan, raporlama donemi basi ve sonu itibaniyla bunlardan ortaya gikan
vitkiimliliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yilkiimloliklerin defter degerinde meydana gelen nakit dip
degiisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapimasim zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7'de
tngorillen likidite riskine ytnelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarikgi finansmani anlagmalar,
agiklanmas: gerekli olabilecek diger fakttirlere timek olarak gosterilmistir. Degisiklikier | Ocak 2024 tarihinde
haslavan villik raporlama donemlerinde ylrlirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklanir.

S8z konusu degisiklik fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Ozerinde bir etk
bulunmamaktadr,

TSRS 1 - Yeni Standart Stirdiiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina hiskin Genel
Gereklilikler

TSRS |, isletmenin siirdOriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalanini nasil hazirlayacagim ve raporlayacafim
aciklamaktadir. Agiklanan bilgilerin, isletmeve kaynak saglanmasina iligkin kararlann alinmasinda
kullanicilara faydali olmasim saglamak amacryla, stz konusu agiklamalarin igerigi ve sunumuna iliskin genel
gereklilikler ortaya koymaktadir, Bu standardin uygulanmasi, KGK'min 29 Aralik 2023 tarihli Kurul
Kararinda ver alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayaniar ile kriterlere bakiimaksizin TMSF'ye devredilenler
harig bankalar igin | Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde
zorunludur, Digier isletmeler glintllilik esasina giire TSRS standartiarma uygun raporlama yapabilirler.

Stz konusu degisiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, iklimle [lgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raperlann kullanicilanna igletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydal
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tamimlanmas:, 8lglilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmas;, KGK'min 29 Aralik 2023 wrihli Kurul Karaninda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar (TMSF'ye devredilenler harig)
igifi | Oeak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dinemlerinde zorunludur. Diger
let pigiilliliik esasina gore TSRS standartlarna uygun raporlama yapabilirler.

' kpriydu d:_gis.i:.klik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi (zerinde bir etki
pamaktadhr. ¢
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe politikalar
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas:, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin va da agiklanan sarta
bagh varhk ve yvilkimlloklerin tutarlarn ve ilgili dénem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar ynetimin en
tyi kanaat ve bilgilerine davanmakla birlikue, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayvimlardan farkhilik
gosterebilir, Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
agiklanmakiadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye daval haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan va da dolayl bir
gekilde kontrol edebilen veva dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak tammlanirlar,
Nigkili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon vonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve vikimltloklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veva bedelsiz olarak transfer edilmesini
igermektedir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergede uygun de@er fark: kir veya zarara yvansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlarn alinanlar haricindeki finansal varhiklar, gergege uygun pivasa degeri ile alim islemivle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan zerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarnm ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireve uygun olarak tesliman kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varhiklarin alim: veya satigs sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar “gercefie uygun defer fark: kir veya zarara yansiilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya haair finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirihr,
Smiflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve dzelliine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pavi yéntemi

Etkin kar pay: ytntemi, finansal varligin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili kar payr gelirinin iliskili
oldugu dineme dagitilmas: yontemidir. Etkin kar payt orani; finansal aracin beklenen Smril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkt degerine indirgeven orandir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergefie uygun deger farki kiir veya zarara vansitilan finansal varhiklar, alim-satim amacivia elde tutulan
finprsal varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikanimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
mgfandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma arac olarak belirlenmemis olan tilrev Griinleri
‘konu finansal varliklar da gergege uygun degier fark: kir veya zarara vansiilan finansal
; kjﬂl'l}ﬂﬂhd!ﬂhr- Bu kategoride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak simiflandinlirlar,
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasche Politikalar (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger fark: kiir veya zarara yansitilan finansal varhklar diginda siniflandirilan finansal varhiklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay) véntemi kullanmak suretivle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Defier Farks Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde ttulan ve aktif bir pivasada iglem giiren borsaya kote 6zkaynak araglarn ile bazi borglanma
senctleri gerpege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitlan finansal varliklar olarak siniflandinlir ve
gergege uygun deferleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada iglem grmeven ve borsaya kote olmayan fakat
gergege uygun deger fark: difer kapsamh gelire yansiilan finansal varliklar olzrak simflanan tizkaynak araglan
gergede uygun degerleri giivenilir olarak digOlemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir, Gelir
tablosuna kaydedilen deger dugiklakleri, etkin kar pay1 ytintemi kullanilarak hesaplanan kar payi ve parasal
varhikiarla ilgili kur farks kiir'zarar tutan haricindeki, gercegie uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar difer kapsamh gelir iginde muhasebelegtirilir ve finansal varhiklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirumin elden ¢ikaniimas: ya da deger diglikligine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger
arti fonunda birtken toplam kir/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Gergege uygun defier fark: diger kapsamh gelire vansmlan finansal varliklar Szkaynak araglarma iliskin
temettiller Fonun temetth alma hakkmm olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergefe uypun deger fark: difer kapsamli gelire yansitilan finansal
varhiklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden beliflenmekte ve raporfama donemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglan/zararlarn,
parasal varligmn itfa edilmis maliyet deferi (zerinden belirlenmektedir, Diger kur fark: kazanglan ve zararlan,
difier kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varhiklar:

Finansal varhgmn, stizlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsammnda elde
tutulmas: ve finansal varhga iliskin sbzlesme sartlannmn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: Gdemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliveti ile Gigillen finansal varhik olarak simflandinimaktadir.

ltfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda almmalarin takiben “ig verim
orani yiintemi™ kullamilarak “Itfa edilmis maliveti” ile dlgilmektedir. Itfa edilmis maliyeti fle &lglilen finansal
varliklar ile ilgili kar payr gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda defer dilstik|iigi

Gergefie uygun deger fark: kir veva zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik_gruplan, her bilango tarthinde deger disiikligiine ugradiklanna iliskin gdstergelerin bulunup
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2.3 Muhasebe Politikalar (Devanu)
Finanszal araclar (Devanu)

Finansal varhign ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varbin deger disiiklifiiine ugradigina
iligkin tarafsrz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distiklgn zaran olusur, Kredi ve alacaklar igin
deger digliklOZn tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varlifm etkin kar pay! oram
dzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkti degeri ile defter degieri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullamlmas: voluyla defter degerinin azaltldig ticari alacaklar haricinde biltéin finansal
varhklarda, deger diisiikigl dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda stz konusu tutar karsihk hesabindan disiilerek silinir. Karsihik hesabindaki
de@igimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar Szkaynak araglan haricinde, deger
dilglikligil zaran sonraki donemde azalirsa ve azahs degier digikligt zararmmin muhssebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilivorsa, tnceden muhasebelestirilen deger dusoklngn
zaran, deger digikliginin iptal edilecegi tarihte yatwimin  deger disOklOgd highir zaman
muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag itfa edilmis malivet tutanm asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergefle uygun deger farks diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglannin gergege
uygun degerinde deger dilsiikligl sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan tzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Makit ve nakit benzerlen

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
vilksek likiditeye sahip difer kisa vadeli vatirimlardsr,

Finansal yvitkiimliliokler

Fon'un finansal yikomlulokleri ve Szkaynak araglar, sbzlesmeve bagli dUzenlemelere, finansal bir
yikiml0ligin ve Szkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gire simiflandinhir. Fon'un tim borglar
disiildikten sonra kalan varliklanndaki hakk: temsil eden stzlesme tizkaynaga dayal finansal aragtir, Belirli
finansal yiikimlilikler ve Gzkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yikiimidlikler gercefe uygun deger fark) kir veya zarara yansmilan finansal yikOmlilikler veya
digerfininsal yikimlolikier olarak simflandinlir.

£

_1 il dger fark: kar veya zarara vansitilan finansal yiikiimlilokler

' ,- 'g';unﬁ:l: r fark: kir veya zarara yansitilan finansal yilkimltlikler, gercege uygun degerivie kavda
' Mlmpurfnma dBneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle veniden degerlenir. Gergege
wideki de@isim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
pRaviplar, sz konusu finansal vilkimlilik igin 6denen kar payi tutarimi da kapsar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)

Finansal araclar (Devam)

Diger finansal yilkiimiilitkler

Diger finansal yikiimlilikler baslangicta iglem maliyetlerinden anndinlmig gergefie uygun deferleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylk{mldlikler sonraki donemlerde etkin kar payt oram fGzerinden
hesaplanan kar pay: gideri ile birlikte etkin kar pay! véntemi kullanilarak itfa edilmis malivet bedelinden
muhasebelestirilir,

Etkin kar pay: yontemi, finansal yikimliligiin itfa edilmis malivetlerinin hesaplanmas: ve ilgili kar payi
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin kar pay) orani; finansal aracin beklenen 8mril
boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
tdemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlal0g0n net bugfinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundufu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faalivet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir, Fon'un finansal
tablolarmin hazirlanmas: sirasinda vabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan disvize endeksli parasal
varlik ve yikimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamimak suretivie TL'ye gevrilmektedir,

Raporiama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden senraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortava gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
vetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar,

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortava ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu veni duruma uygun sekilde dilzeltir.

Nakit alug tablosu

Nakit akiy tablosunda, dneme iliskin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlamir,

Eﬂas faaliyetlerden kaynaklamn nakit akiglari, Fon"un portfiiyiindeki defer artis ve azahslarmdan kaynaklanan

ivetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu
ri Gdemelerini ghsterir.

arin netlegtirilmesi
F‘mnsn’l vajj,tk e ylikiiml0liikler, netlestirmeye yinelik vasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip olunmasi ve

stz konusu varlik ve yiikiimlilliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veva es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi: durumunda bilancoda netlestirilerek gisterilmekiedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Satis ve geri ahs anlasmalan ve menkul deferlerin Sdiing verilmesi islemleri

Tekrar geri almlanm Sngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portféiylinde tutulus amaglanna gre
“Gergefie uygun deger fark: kir/zarara yansiulan™ portfttylerde simflandiriimakta ve ait oldugu portfiyin
esaslarina gire deferlemeye tabi witulmaktadir. Repo stizlesmesi kargihin elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglan™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen satim ve geri alim fivatian
arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin etkin kar payr oram vintemine glire gider reeskontu
hesaplanmakiadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsib@inda Gdenen kar paylan kar veya zarar ve difier
kapsamli gelir tablosunda “kar pay: gelirleri™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan™ kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlan arasindaki farkin dineme isabet eden kismu igin “Etkin kar pay (ig verim) oram viintemine gore kar
payr gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar payi gelirleri”
kalem altinda muhasebelestirilmektedir,

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibaryla normal yoldan alm islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kivmet ahmlarmna iligkin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis malivetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum tablosunda
ayri olarak ghsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine duhil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak simflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kaymet satis kar/raran

Fon portfiyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satrmi, Fon paylarnm alim ve satemi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan
bir menkul kiymet sans giinii degeri (ahs bedeli ve sans giiniine kadar olusan defier artiy veyva azalislan
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabmna alacak kaydedilir, Satis giinii deferi, ortalama bir defier olup; ilgili
abinin borg bakivesinin, ilgili menkul kivmetin birim sayvisina blinmesi suretivle hesaplanir, Satis
alisgilinil deferi arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlan™ hesabina
enlflil kiymet satig zararlan hesabmna kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan
ppg/azalis™ hesabinin bakivesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
k “ﬁ:quuklcsm deger ammislar/azahslan™ hesaplanina aktanhr.




TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJLER SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar sksi belirtibmedikee Tilrk Liras: (*TL™) olarsk ifade wdilmigtir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Ueret ve komisyon gelirleri ve giderleri

{lcret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 8dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmakadir.
Bununla birlikte, fon vtnetim flcreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtirilmektedir.

Kar pay: gelir ve gideri
Kar payi gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelit tablosunda tahakkuk esasina

giire muhasebelestirilmekiedir, Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatinim araglarimin kuponlarindan
saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina glre deferlenmelerini kapsar.

Temettii gelir
Temettil gelirleri ilgili temettilytl alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadr,
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
vapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gbre kurulan menkul kivmetler yatinim fonlari
(borsa yatrim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul krymetler
yatinm ortahiklarimin portfdy isletmeciligi kazanclan Gzerinden yapilacak tevkifat orami | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimlilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylan Fon’un net varlik degeri fizerinden ginlilk olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp sanlabilir. Katilma paymmn fiyat: fon net varhk/ toplam deferinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir,

Tligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon'un portfy ydnetimi ve aracihk hizmetlerini aldif iliskili kurumlar “iliskili taraflar™ olarak
tam 1T.

. . r{’ -

t Y .
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tildk Lirasi (*TL™) alasak ifads edilmistin.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
1.3 Muhasebe Politikalan (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfiy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinil itibariyla yvapilir. Portftydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asafida belirtilen
esaslar kullambr;

(al Portfiye alnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varliklann alim fiyat
satin alma glinindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur,

(b}  Algtarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem giirenler degerleme gilinlinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fivat veva
oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem gtiren varliklarin
degerlemesinde kapamig seansinda olugan fiyatlar, kapamig seansinda fivatin olusmamas: durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikh ortalama fivatlar kullanibr,

i) Borsada iglem girmekle birlikie deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki ic verim orans
ile degerlenir.

iii) Fon kaulma paylan, degerleme giinii itibaniyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay: orami kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparava eklenmesi
suretiyle degerlenir.

i) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili vabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

vl Tiirev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portfiy deperi tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatm tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

v) Borsa digt repo-ters repo siizlegmeleri, pivasa fivam en dogru yansttacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yintemle deferlenir.

vi} (i) il (vii) nolu alt benilerde belinilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayumlanan TMS/TFRS
dikkate alimarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih karara baglanir.

vii)  {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde ver alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlanin portfiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, dier varhiklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

- _—Fenun diger varlik ve yikimlolikieri, KGK tarafindan vayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak
degerlenir. Su kaldar ki, fonun yabanci para cinsinden vitkiimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin
/ belirl z.ﬁl;{s kuru ile garpilmasi suretivle degerlenir.

. ¢V |

- Bi¥ paytn Mty vésatry degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma boliinmesi ile bulunur,

3% £ GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet Konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh millkivet esaslarina
ghre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portftiyii isletmek ve hizmet sundugu
bélge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2023 tarihi itibarivla Fon'un faaliyet bSlimi bulunmamaktadir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[ Tutarlar ka1 belirtifmedikes Tork Lirsn (“TL™) okarnk ifade edibmigeir.}

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve ydneticisi Tiirkiye'de kurulmus olan Tera Portfy Yénetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmgtr:

a) ligkili taraflarla olan bakiveler asafidaki gibidir:

Lliskili tarafa borglar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Tera Portfliy Yonetimi A.$. (fon vinetim ficreti) 62.482 9.845
62.482 0.845
b) Higkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
. 1 Ocak 1 Ocak
ltigkiti taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Tera Portfiiy Yanetimi A.S, (fon v&netim Oereti) (402.037) (35919
(402.037) (35.919)
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLER|
Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Cari hesaplar 22.194.377 1.198.168
Topiam 22,194,377 1.198.168
6. ALACAKLAR VE BORCLAR
Borglar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Takastan Alacaklar 1.463.305 10.724.070
Toplam 1.463 305 10.724,070
_Borglar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Odenecek denetim iicreti 33312 0.058
Odenecek SPK kayda alma licreti 193
Diger Borglar 42.907 16.386
Takasa Borglar 2.930.396 10.984.061
Fon Y&neticisine Borglar 62,482 0.845
3.069.097 11.019.543
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutsrlar sksi betiritlmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistis.)

7. FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2023
Gercefe uygun deger farka kar veva zarara .
vansitilan finansal varhklar i v Makul Deferi  Kayith Dopori
Hisse Senetler 11.110.136 11.625.349 [1.625.349
Finansman Bonusu 2.000.000 1.902.247 1.902.247
Toplam 13110136 13.527.596 13.527.596
31 Arahk 2022
Gergede uygun deger farks kar veva zarara
yansitilan finansal varhikiar Malivet  Makul Degeri  Kayith Deferi
Hisse Senetler: 2.923.174 2.953.100 2.933.100
Toplam 2.923.174 2.953.100 2.953.100
8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2023 tarihi itibarryla bulunmamaktadir (31 Arahk 2022: Bulunmamaktadir).
9. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
2 1 Ocak 1 Ocak
NiteEkherine ghve ghlasior 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yanetim Ucretleri (402.037) (35.919)
Komisvon ve Diger [slem Ucretleri (399.496) (89.284)
Saklama Ucretleri (103.103) (15.245)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (74.661) (59.468)
Denetim Ucretleri (27.204) (9.058)
Kurul Ueretleri (3.510) (10.627)
Toplam (1.010.011) (219.601)
Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay asafidaki gibidir;
. 1 Ocak 1 Ocak
Nitel
TSChEII g goerier 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
SMMM hizmet bedeli (39.098) (27.524)
Noter tasdik ve iicreti (779) (247)
Diger Giderler (34.784) (31.697)
Toplam {74.661) (59.468)

tei/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere lliskin Ucretler

37 qalik 2023 raporlama dinemine ait bafimsiz denetim Goreti 15.000 TL dir. (2022: 5.000 TL).

b
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| OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tistarlar sksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL™) olarak tfade edilmigtir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/{AZALIS)

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Fon toplam degeri (TL) 34.116.181 3.855.795
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 25.763.244 3.558.541
Birim pay degeri (TL) 1324219 1,083533
Kanlma belgeleri hareketleri:
31 Arabk 2023 31 Arahk 2022
{Adet) {Adet)
Dénem basinda dolasimdaki pay sayis: 3.558.541
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 35.698.276 31.558.541
Donem iginde geri alinan katlma belgesi sayisi (13.493.573)
Toplam 25.763.244 3.558.541
11. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Eons fualiyot geiivier! 31 Arabik 2023 31 Arahik 2022
Faiz Gelirleri 1.408.758 36,397
Finansal Varhik ve Yik. lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar (243.123) 321.232
Finansal Varlik ve Yik. lliskin Gerpeklesmemis KarZarar 1.263.503 {11.833)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 974 17.590
Toplam = - _ ) 2.430.1 12 363.386

12. TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle portfoyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir. (2022: Yoktur).

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Finansal Risk Faktiirleri

Fon, faalivetleri nedeniyle piyasa riski (gerpefe uygun defer kar pay: orani riski, nakit akimi kar pay: orani
riski ve fivat riski}, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ybnetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

Yogunlagma riski
G oy
/Fon ﬁnﬁﬂw ndie belirlenen ydntemler uygulanrms olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil elmak iizere,
/' fona almacglf meénkul kiymetlerin fon portfiyiine oram iglemleri mevzuata, ig tizik ve ihrag belgesinde
ifene wla.rri‘plu.ra uygunluk arz etmektedir.
o
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikse Titrk Liras {“TL") olarak ifade edilmizrir. |

13, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMD

Kredi Riski

Yatimm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiktmldloklerini verine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatnm yapilan finansal
varliklann simirlandiridmasiyla yinetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikh olarak faaliyetlerini yiriittiigi

Turkive'dedir.
Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:
31 Arahk 2023
Alacaklar Makit ve Makit Benzerleri
e Diger Alacakla
Alacakinr iper .
Uhigkili  Diger  flighili Banka  BPP
Diter  Finansal DHfer
Taral Taral Taraf Taral  Varhklar Mevduat  Alacak
Raporiuma izrihi itibartyla manz kalnan
armt kredl ridki 1.463.305 13527504
- Azami riskin teminat v lle glivence
alting alhnmis ks
A, Vadesi geermemis va da defer
dagiikldgine ufrnmamiy finansal 1.463.305 13.527.596
varliklarin net kayitl degeri
. Finansal durum tablosu digs kredi riski
igeren unsurlar
31 Arahk 2022
= Alncakiar Makit ve Makit Benzerler
T r Alscakiar
Alscaklar Dige
iligkili Diger ligkin Banka  BPFP
Diger  Finansal Difer
Taral Taral Tarafl Taraf Varliklar Mevduat Alacak
Rspartama tarihi itibaryle marz kalinan
st kredl Thaks TRT24.070 2953100 1.198.168
= Adami riskin feminat vs [le givence
altina alinmig kism
A, Vadesi geememis ya dn defier
disikligine wiramams finansal 10724070 2.933.100 |.198,. 168

varlklarin net kayvith defien
[, Finansal durum iablosa disi kredi riski
speren unserlar

Kar payi oram riski

Pivasa kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarmda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dofurur. Fon'un kar pavi oram riskine duyvarhihi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsozlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay: oram degisimlerinden etkilenen varliklar

_.;:.-"a?ﬁi-r !E Kt

laltiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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13, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)

Kar pay1 oram riski (Devam)

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibanivla finansal araclan kira sertifikalanndan clusmaktadir. Kira
sertifikasi kar pay: oramina duyarli finansal araglann dagilimi asagida sunulmustur. Kar payi pozisyonu tablosu
asafidaki gibidir,

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Finansal Varliklar 13,527,596 2,853,100
Finansal Yik(mldlokier

Asagidaki tabloda piyasa kar payr oranlanindaki %3 degigimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kar pay: artisy/(azalisi) Met ;:;]!:: NI[;:.EFLJ:

fizerindeki etkisi Gzerindeki etkisi
T 676380 147.655
(5%) (676.380) (147.655)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiitkiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Pivasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaminin dilgiirilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmas: sonucunu doguran olaylarn
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet vermektedir, Fon Yonetimi, fon kaynaklanm
dafitarak meveut ve muhtemel yilkiimliliklerini yerine getirmek igin veterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretivle likidite riskini yonetmekiedir. Asafidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan
finansal ylikiimliliklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikimlildkleri
iskonto edilmeden ve Bdemesi gereken en erken tarihfer esas alinarak hazirlanmistir,

31 Arahk 2023
Stzlesme 312
ayarines nakit ay 15wl 5widan

Defter  qikislar toplama Javdan arasn Arnsi [TFATT]
Shzlesme uvarines vadeler Degeri (141 1V kisa i1} (11} (I} ()
Tiirev olmayvan
finansal vikiim lGlikler
lligkil: taraflara borglar {62.482) (62.482) (62.482)
Diger borglar {3.006.615) (3.006615) (3.006615)
Tn%:l::ﬂlﬂk (3.065.097) (3.069.007)  (AO65.09T)
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (DEVAMI)

Likidite Riski {Devam)
31 Aralik 2022
Sbalesme 312
uyarinea nakit ay 1Syl 5wildan

Defter  cikislar toplam: Jagvdan aramn Bras uzun
Slizlesme uvarinea vadeler Degeri (141 1T+1Y) ksa (1) {11} (11T} (1)
Tiirev olmavan
Mnansal vikdmlilikler
Hiskili taraflara borglar (9.845) (9.845) {9.845)
Diger borglar {1 1.009.698) (11.009.698) (11.009.698)
TEEhm yiikiimlalik (11019543} (11.019.543) (11.0159.543)

Finansal varhk ve yilkimliiliiklerin gercefie uygun degeri ile gisterilmesine iliskin agiklamalar

Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis malivet ile yansitlanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini vansitig) varsayilmistir

Finan niflar: ve deferleri
Crergede uvgun
deger fark: tifa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakii vansitilan glisterilen
ve maklt finansal Mnansal Defter
31 Arahk 2023 benzerleri dahil) varhklar yiikiimlilikler degeri Not
Finansal varliklar
Makit ve nukit benzerleri 22194377 - - 22194377 5
Diger Alacaklar 1.463.305 1,463,305 fi
Finanzal variiklnr = 13.527.596 = 13527506 7
Fi /i
ligkili raraflara borglar - B (62.442) (62.482) &
Diger borglar - - (3006.615) (3.006.615) [
.
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI (DEVAM)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercee uygun degeri ile ghsterilmesine iliskin agklamalar (Devami)

Gergefe uygun
defier fark: Itfa edilmis
Krediler ve karfzarara deferinden
alacaklar (makit yansitilan gisterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Arahk 2022 benzerieri dahil) varhklar vilkilmlilikler degeri Mot
Finansal varliklar
Makit ve nakit benzerleri 1.198. 168 - - 1.198. 168 3
Diger Alacaklar 10.724.070 10.724.070 4]
Finansal varliklar - 2.053.100 . 2.953.100 F
L ler
[igkili taraflara borglar . - (G.845) (9.845) &
Diger borgiar - - (11.009.698) (11.009.698) f

Finansal tablolarda gercefe uygun deferi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergefe uygun degeri ile yvansitilan finansal varhiklarn ve yitkiimltliklerin gergefie uygun
de@erlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine giire dafiilimi asafidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkimltltkler, 8l¢im tarihinde erigilebilen, tzdes varhiklarm veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinei sevive: Finansal varlik ve yikimlulokler, ilgili varlik va da yiikiiml{liEln birinci seviyede belirtilen
borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak pivasada géizlenebilen fivatimin bulunmasimda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir,

Uglined seviye: Finansal varlk ve yukomllikler, varlk ya da vilkimlilogin gergege uygun deferinin
bulunmasinda kullamlan piyvasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Crergefie uygun defer fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar)
devlet ig borglanma senetleni, Gzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve ravig deferlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esss alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklanin raporlama tarihi itibaryla
gerpege uygun defer sevivesi birinci sevivedir.

31 Aralk 2022 1. Sevive 2. Sevive 3. Sevive

Nakit ve nakit benzerleri 22.194.377 22,194,377 - -
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal 13.527.506  13.527.596 . i
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TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutariar aksi belirtilmedikee Tork Lirsss (*TL"™) olarak ifade edilmigtir, )

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMD)

Finansal tablolarda gergefe uygun deferi ile yansitnlanlar (Devami)

31 Arabik 2022 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Makit ve nakit benzerleri [.198.168  1.198.168 . —

Gergege uygun deger fark: kar zara yansitilan finansal
varhklar-alim satim amagh finansal varliklar SN SIhhA0 : ’

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait giincel igtiizilk ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP'ta yatirmeilarn bilgisine sunulmustur,

15. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCTUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yaymmlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanma [liskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporann hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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