TERA PORTFOY YONETIMi
ANONIM SIRKETi
IKINCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025
HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



ICINDEKILER SAYFA

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU 3
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 4
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 5
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU 6
NAKIT AKIS TABLOSU 7

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR 8-35



//// Russell Bedford &u bd

taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Tera Portfoy Ikinci Serbest (DSviz) Fon’un (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tera Portfoy Ikinci Serbest (D6viz) Fon’unun 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini;
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim
Oonemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 bliimiinde ayritili bir sekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Tera Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk icerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir denetim
sonucunda verilen makul gilivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigm her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhigliklarn, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlik,
kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanlighigr tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimee isletmenin siirekliligi esasin1 kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
gOriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarima dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve
-varsa- ilgili onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizliglinliin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 31 Mart 2026
ULUSAL'BA'(V}IMSI'Z DENET.iM )
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Ulas Taylan AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARiIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM

TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 6.203.592 11.270
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.762.316 2.032.946
Ters Repo Alacaklar 7 443.986.036 1.001.333
Diger Alacaklar 8 - 731
Finansal Yatirimlar 9 6.400.068 126.290.186
Toplam Varhklar (A) 459.352.012 129.336.466
Diger Borglar 8 4.389.376 3.754.955
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) 4.389.376 3.754.955
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 454.962.636 125.581.511

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahk2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 531.650.917 2.104.394
Temettii Gelirleri 12 701 4.436
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (308.436.441) 5.214.333
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (2.084.435) 628.576
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 138.556 32.712
Esas Faaliyet Gelirleri 221.269.298 7.984.451
Yénetim Ucretleri 10 (11.581.502) (736.323)
Saklama Ucretleri 10 (848.159) (403.720)
Denetim Giderleri 10 (6.540) -
Komisyon ve diger islem {icretleri 10 (1.294.736) (142.770)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10 (334.363) (32.211)
Kurul Ucretleri 10 (121.398) (9.357)
Esas Faaliyet Giderleri (14.186.698) (1.324.381)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 207.082.600 6.660.070
Net Donem Kary/Zarari (A) 207.082.600 6.660.070
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 207.082.600 6.660.070

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(1 Ocak itibariyla) 125.581.511 12.489.807
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 11 207.082.600 6.660.070
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 11 1.923.223.498 129.355.572
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 11 (1.800.924.973) (22.923.938)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 454.962.636 125.581.511

(31 Aralik itibariyla)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (115.376.833) (109.096.356)
Donem Kar/(Zarar) 207.082.600 6.660.070
D?nem Kary/(Zarar1) Mutabakat ile Ilgili (529.567.183) (2.737.406)
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (531.651.618) (2.108.830)
Gcfrc;ege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar Ile Igili 12 2 084.435 (628.576)
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (324.543.868) (115.127.850)
A{acaklardakl Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili 7.8 (442.983.972) (1.002.064)
Diizeltmeler
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 7-8 634.421 3.693.745
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler ? 117.805.683 (117.819.531)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (647.028.451) (111.205.186)
Alinan Faiz 12 531.651.618 2.108.830
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 122.298.525 106.431.634
Katilma Pay1 Ihraclarindan Elde Edilen Nakit 11 1.923.223.498 129.355.572
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 11 (1.800.924.973) (22.923.938)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 6.921.692 (2.664.722)
(A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET - -
ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 6.921.692 (2.664.722)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 2.044.216 4.708.938
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT 3.965.908 2.044.216

BENZERLERI (A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylan
karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasast
mevzuatinda belirlenene varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Tera Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra portfoy saklama ve fon hizmet kurulusunun degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24/02/2024 tarih ve E-12233903-305.04-49727 izni ile giincellenmistir.

Semsiye Fon, bu igtiiziik kapsaminda katilma paylar1 ihra¢ edilen fonlardan olusmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No: 17-19 I¢ Kap1 No: 6 Sartyer / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

T. Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul

Fon siiresiz olarak kurulmus olup, 3 Mayis 2024 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) uyarinca Tera Portfoy
Yonetimi A.S. (‘'Kurucu ‘) sorumludur. Fon’un, SPK mevzuati1 uyarinca portfoy yonetimi, Tera Portfoy
Yonetimi A.S. (‘Tera Portfoy’,” Yonetici’) tarafindan yapilmaktadir.

SPK’nin Seri VII, No:10 Tebligi Madde 49/A uyarinca: Fon’un kurulus giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag
giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin
toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir. Yillik fon toplam
gideri oranmin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu
toplam gideri asmasi1 halinde kurucudan tiger aylik donemleri izleyen 5 is giinii i¢inde tahsil edilir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,006849'undan (yiizbindealtivirgiilsekizyilizkirkdokuz) [yillik yaklasik %2,5 (yilizdeikivirgiilbes)]+
(BSMYV) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)

Denetim ve saklama ticretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar1 ve menkul kiymet yatirnm fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Fon, giderlerini tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarimin, kira sertifikalarinin, borglanmay1 temsil eden finansal
arac¢larin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlari degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oran1 Riski: Fon portfdyiine katilma hesabi, kira sertifikas1 vb. gibi kara katilma olanag1
saglayan varliklarin dahil edilmesi halinde bu varliklarin degerinde katilim oranlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelen kayip riskini ifade etmektedir.

c- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiline kiymetli madenler ile kiymetli maden veya
emtiaya dayal sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda Odemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), saklh
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigr donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinmn yiikiimliilikklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme konu olan spot
finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6l¢gmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman
faktorlinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢iisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylriirliige girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alimmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlart alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamustir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarim1 Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmstir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe

tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk
lirasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére, fonksiyonel para birimi
yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarimi raporlama doénemi
sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2024 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ay agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluglarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2025 tarihli Biilteni’nde aciklanan
Karar1 uyarinca, yatirim fonlarmin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar: finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarnda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolarinda yeniden diizenlenir. Fon’un cari donemde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.

Bu standartlarin ve yorumlarmm Fon’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’” un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrie Dayanan Sézlesmeler Yillik lyilestirmeler
TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Ac¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6lgiim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin
yerini alacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuc¢larin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda
ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha
once TFRS 9’un smiflandirma ve Ol¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar saglayan bir bagh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart,
1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Olciimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gbzden gegirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan s6zlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittig1 goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: Ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

 TFRS 7: Islem fiyat1 ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
» TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira ylikiimliiliigtiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

+ TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)
TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11 (Devan)

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize
edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik
ve iyilestirmelerin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 énceki
donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Ol¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarin1 TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borc¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yo6niinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olusan bir portfdylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki

degisiklik sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borc¢lar
(Devami)

Alim-satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gergeklesen
kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve
yliktimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amacgh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini
icermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (y6netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger Finansal Bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da ylkiimliiliglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diigiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oranmi lizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 lizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve ylikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢ililen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar: ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portf6yiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borg¢lar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin kar payi orani yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin kar pay1 (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Takas alacaklari /bor¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in verilen 2.762.316 TL teminati bulunmaktadir.
(31.12.2024: 2.032.946 TL).

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyilinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisia bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satis gilinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iligskin “Fon paylar
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglart” hesaplarina aktarilir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasia goére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk1 olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri

Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik

%0,006849'undan (yiizbindealtivirgiilsekizyilizkirkdokuz) [yillik yaklasik %2,5 (yilizdeikivirgiilbes)]+
(BSMYV) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
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Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi
Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylarn Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

v) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gdsterilir. Bu

varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslar1 (Devami)

V) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

(©) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve soz konusu yiikiimliiliikk tutarin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yikimliliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Mliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarimin (déviz yatirim fonlar1 hari¢) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’ nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag: ve bu kazanglar
iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tincii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinde
yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi1 Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

3 Haziran 2020 tarih ve 31144 Sayili Resmi Gazete'de 2604 sayili Cumhurbaskani1 Karar1 yaymlanmis olup;
Serbest (Doviz) Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden ylizde 0 olarak uygulanan stopaj orani
ylizde 15'e ¢ikarilmistir. Karar, ilgili tarihte yiiriirliige girmis olup, 3 Haziran 2020 itibartyla fonlarda giinliik
olarak olusacak TL bazli deger artis1 izerinden karsilik ayrilmaya baglanmistir. Yine fon portfoyiinde olusacak
deger kayiplarinda ise mahsuplasma yapilacak ve her sene sonunda netlestirilen tutar iizerinden, fondan vergi
Odemesi gergeklestirilecektir. Ancak 3321 Sayili Cumhurbaskani karar1 uyarinca s6z konusu uygulama, 01
Ocak 2021 tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulamak {izere son bulmaktadir

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina

gOre sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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4. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Tera Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 agagida agiklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili tarafa borclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Tera Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 993.627 213.198
993.627 213.198

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Mliskili taraf ile yapilan islemler

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

Tera Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti)

11.581.502

736.324

11.581.502

736.324

5. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Bankalar 6.203.592 11.270
2.762.316 11.270

6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
VOB Teminat Hesab:1 2.762.316 2.032.946
2.762.316 2.032.946

7. TERS REPO ALACAKLARI

Ters Repo Alacaklari 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Ters Repo Alacaklar 443.986.036 1.001.333
443.986.036 1.001.333

8. ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Diger Alacaklar - 731
- 731
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8. ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger Borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Odenecek Denetim Ucreti - 14.460
Odenecek Fon Saklama Ucreti 232.033 18.881
Fon Pay Geri Alim 3.140.968 3.502.073
Diger Borglar 22.748 6.343
Yonetim Ucreti 993.627 213.198
4.389.376 3.754.955
9. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 31 Arahlk 2024
Finansal Varliklar 6.400.068 126.290.186
Toplam 6.400.068 126.290.186
31 Arahik 2025
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara Nominal Deger Malivet Kavith Degeri

yansitilan finansal varhklar g y Y g
Borsa Yatirim Fonu Yabanci 130 2.129.552 2.215.380
Yatirim Fonu Tiirk 761.081 3.834.095 4.184.688
Toplam 5.963.647 6.400.068
31 Aralik 2024
Gercege uygun deger farki kar veya zarara Nominal Deser Malivet Kavith Dederi

yansitilan finansal varhklar g y y g
Yabanci Hisse Senetleri 2.555 10.725.372 10.812.273
Bor¢lanma Senetleri 2.190.000 51.409.410 52.059.517
Mevduat 139.000 4.903.962 4.903.968
Katilim 1.405.862 49.599.223 49.632.001
Yatirim Fonu 1.266.612 1.024.958 1.063.234
Kira Sertifikalari 200.000 7.844.864 7.819.193
Toplam 125.507.789 126.290.186
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10. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 1 Ocak

Niteliklerine gore giderler 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Yonetim Ucretleri* (11.581.502) (736.323)
Saklama Ucretleri (848.159) (403.720)
Denetim Giderleri (6.540) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.294.736) (142.770)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (334.363) (32.211)
Kurul Giderleri (121.398) (9.357)
Toplam (14.186.698) (1.324.381)

* Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,006849'undan (yiizbindealtivirgiilsekizyilizkirkdokuz) [yillik yaklasik %2,5 (ytlizdeikivirgiilbes)]+
(BSMYV) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

1 Ocak — 31 Aralik 2025 raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 35.000 TL’dir. (1 Ocak — 31 Aralik
2025 raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 35.000 TL’dir.)

11. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 454.962.636 125.581.511
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 7.551.768 3.531.734
Birim pay degeri (TL) 60,245844 35,558032
1 Ocak itibariyla (Adet) 3.531.734 457.455
Doénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 37.624.727 3.816.510
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (33.604.693) (742.231)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 7.551.768 3.531.734

2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 454.962.636 125.581.511
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 454.962.636 125.581.511

Fark

26



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. HASILAT

Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak
31 Aralik 2025

1 Ocak
31 Arahk 2024

Faiz Gelirleri 531.650.917 2.104.394
Temettii Geliri 701 4.436
Finansal Varlik ve Yiik. {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar (308.436.441) 5.214.333
Finansal Varlik ve Yiik. {liskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (2.084.435) 628.576
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 138.556 32.712
Toplam 221.269.298 7.984.451

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poli¢esi Takasbank ve Merkezi
Kay1t Kurulusu A.S.’yi (“MKK?”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tlirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta

kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VIOP islemleri icin verilen 2.762.316 TL teminat:i bulunmaktadur.

(31.12.2024: 2.032.946 TL).

14. TUREV ARACLAR

31 Aralik 2025

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Toplam Deger

F XAGUSDO0226 Uzun 355,000 11.254.044
Toplam 11.254.044

31 Aralik 2024

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Toplam Deger

F EURUSDO0125 Kisa 60,00 2.200.644

F EURUSDO0225 Kisa 110,00 4.040.335

F XAUUSDO0225 Kisa 20,00 1.861.106
Toplam 8.102.085
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15. FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’ un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

16. FINANSAL ARACLAR

Finansal varliklar

1 Ocak
31 Aralk 2025

1 Ocak
31 Arahk 2024

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Yatirimlar

6.400.068

126.290.186

Toplam

6.400.068

126.290.186

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borsa Yatirim Fonu Yabanci 2.129.552 2.215.380 2.215.380
Yatirim Fonu Tiirk 3.834.095 4.184.688 4.184.688
Toplam 5.963.647 6.400.068 6.400.068
31 Arahk 2024
Gercege uygun deger farki kar veya zarara Malivet Makul Degeri Kavith Deseri
yansitilan finansal varhklar y g y g
Yabanci Hisse Senetleri 10.582.859 10.812.273 10.812.273
Bor¢lanma Senetleri 2.190.000 52.059.517 52.059.517
Mevduat 4.903.968 4.903.968 4.903.968
Katilim 49.040.731 49.362.001 49.362.001
Yatirim Fonu 1.266.612 1.063.234 1.063.234
Kira Sertifikalar1 200.000 7.819.193 7.819.193
Toplam 68.184.170 126.290.186 126.290.186
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16. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 oram riski, nakit akimi kar pay1 oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiztigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oram riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte
ylkimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglar1 bulunmamaktadir.
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlar faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla alim satim amaglh finansal varlik olarak
sinifladi@1 yabanci yatirim fonlarmin bir kism tiimii BIST de/yurtdis1 piyasalarda bir kismi yurtigi piyasalarda
islem gormektedir. Fon’un analizlerine gore BIST endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un karinda 320.003 TL artis/azalis olugsmaktadir. (31.12.2024:
6.314.509 TL).

Kur riski
Kurlardaki degisimin fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit

akiglar1 veya gergcege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon’un 31 Aralik
2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kur riski agagidaki gibidir:
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16. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski (Devami)

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

TL Karsilig1 ABD Dolari TL Karsiligt  ABD Dolari

Ters Repo 443.986.036 10.352.390 - -
Hisse Senetleri Yabanci - - 10.812.273 306.468
Euro Bond - - 51.180.426 1.450.680
Mevduat - - 139.000 4.903.968
Katilim Hesab1 - - 49.632.000 1.406.790
Tiirev 8.102.086 229.649
Yabanci Yatirirm Fonu 2.215.380 51.735 7.819.192 221.630
Diger 6.185.622 144.370 - -
Toplam 452.387.038 10.548.495 127.684.977 8.519.185

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu 31.12.2025

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 45.238.703
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 45.238.703
1- Avro net varlik/ytikimliligi -
2- Avro riskinden korunan kisim (-) -
3- Avro Net Etki (1+2) -
1- Diger net varlik/ytikiimliiligi -
2- Diger riskinden korunan kisim (-) -

3- Diger Net Etki (1+2) -

(45.238.703)

(45.238.703)

45.238.703

45.238.703

(45.238.703)

(45.238.703)

TOPLAM 45.238.703

(45.238.703)

45.238.703

(45.238.703)
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16. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski (Devami)

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

1- Avro net varlik/ytikimliligi

2- Avro riskinden korunan kisim (-)

3- Avro Net Etki (1+2)

1- Diger net varhk/yiikiimliiliigii

2- Diger riskinden korunan kisim (-)

3- Diger Net Etki (1+2)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu 31.12.2024

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

12.768.497

12.768.497

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

(12.768.497)

(12.768.497)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degigmesi halinde:

12.768.497

12.768.497

Ozkaynaklar
Yabanci paranin
deger kaybetmesi

(12.768.497)

(12.768.497)

TOPLAM

12.768.497

(12.768.497)

12.768.497

(12.768.497)

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yilikiimliilikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi
Tiirkiye’dedir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi
niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iliskili Diger Finansal Banka  BPP ..
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak g
Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan - - - 443.986.036  6.400.068 2.044.216 - -
azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamus finansal - - - 443.986.036 6.400.068 2.044.216 - -

varliklarin net kayith degeri
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16. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi Riski (Devami)

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger Iliskili Diger Finansal Banka  BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamus finansal - - - 1.002.064 126.290.186 2.044.216 - -
varliklarin net kayith degeri

- - - 1.002.064 126.290.186 2.044.216 - -

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2025

Sozlesme 3-12
. 1-5y1l Syildan
. Defter  uyarinca nakit 3 aydan ay
Sozlesme uyarinca vadeler L arasi uzun
Degeri cikislar toplami kisa (I) arasi (III) (IV)
(I+HII+III+1V) {an
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 4.389.376 4.389.376  4.389.376
Toplam yiikiimliiliik 4.389.376 4.389.376  4.389.376
31 Arahk 2024
Sozlesme 2 s yil 5 yildan
.. Defter  uyarinca nakit 3 aydan ay
Sozlesme uyarinca vadeler L arasi uzun
Degeri cikislar toplami kisa (I) arasi (III) (IV)
(I+HII+III+1V) {an
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 3.754.955 3.754.955 3.754.955 - - -
Toplam yiikiimliiliik 3.754.955 3.754.955  3.754.955 - - -
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16. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

itfa edilmis Gerg:vege uygun itfa edilmis
o . deger farka . .
degerinden Kar/zarara degerinden Defter
31 Arahk 2025 gosterilen gosterilen <. Not
finansal yansitilan finansal degeri
finansal le Beege
varhklar varhklar yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.203.592 - - 6.203.592 5
Temmataiverllen nakit ve nakit 2762316 i ) 2762316 6
benzerleri
Ters repo alacaklari 443.986.036 - - 443.986.036 7
Finansal varliklar - 6.400.068 - 6.400.068 9
Finansal yiikiimliiliikkler
Diger borglar - - 4.389.376 4.389.376 8
itfa edilmis ~ CCTCECUYEUN e o dilmis
.. deger farki . .
degerinden Kar/zarara degerinden Defter
31 Arahk 2024 gosterilen gosterilen . . Not
finansal yansitilan finansal degeri
finansal e et
varhklar varhklar yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 11.270 - - 11.270 5
Temmataiverllen nakit ve nakit 2.032.946 - - 2.032.946 6
benzerleri
Ters repo alacaklar1 1.001.333 - - 1.001.333 7
Diger alacaklar 731 - - 731 8
Finansal varliklar - 126.290.186 - 126.290.186 9
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - 3.754.955 3.754.955 8
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16. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Arahk 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amacli finansal varliklar
Hisse Senetleri 6.400.068  6.400.068 - -

Toplam 6.400.068  6.400.068 - -

31 Aralik 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amacli finansal varliklar
Hisse Senetleri 126.290.186 126.290.186 - -

Toplam 126.290.186 126.290.186 - -
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17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 A;?)l;lg 31 A;l,l;l;
Kasa - -
Banka 8.965.908 2.044.216
Vadesiz Mevduat 6.203.592 11.270
Teminata Verilen Nakit 2.762.316 2.032.946

8.965.908 2.044.216

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait giincel ictiiziik ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP’ta yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve

kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi A.S.
iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERiI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Serbest (Doviz) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢er¢evesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Serbest (Doviz) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 31 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Ulas Taylan AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VAD

DOV EYE NOMIN : BIRIM SATIN REPO R P TOPLA TOPLA
MENKUL KIYMET C%I%IS IHRACCI KURUM 1};‘?3151 KAL ISIN KODU FIA:II-Z Ng}];/lél;ﬁL ALIS ALIS | TEMINAT SOZEggf/I?I NO NF&%?SEILI $ GUgé_éJé(RBR TDoé)éS}I{/I GRUP (%) M(FPD M (FTD
i AN ORANI FIYATI TARIHI TUTARI GORE GORE)
GUN
T.REPO
XS2796491681 - (BORSA DISI) UsD E:II:IIK\;%IKgDI 02/01/26 1 XS2796491681 5,15 202.157,180 5,150000 31/12/25 185.000,00 202.214,23 5,150000 8.662.788,04 1,95 1,91 1,90
XS2796491681 - (BORSA DISI) UsD E:II:IIK\;ESIK/?J;DI 05/01/26 4 XS2796491681 5,15 923.499,840 5,150000 25/12/25 845.000,00 924.933,16 5,150000 39.607.066,17 8,92 8,74 8,71
TURKIYE
XS2850573374 - (BORSA DISI) USD VAKIFLAR 05/01/26 4 XS2850573374 5,15 466.405,090 5,150000 25/12/25 420.000,00 467.128,98 5,150000 20.003.184,25 4,51 4,41 4,40
BANKASI T.A.O.
XS3013974533 - (BORSA DISI) USD AKBANKT.A.S. 05/01/26 4 XS3013974533 5,15 1.077.088,130 5,150000 25/12/25 1.000.000,00 1.078.759,83 5,150000 46.194.161,71 10,40 10,19 10,15
XS3013974533 - (BORSA DISI) USD AKBANK T.A.S. 05/01/26 4 XS3013974533 5,15 1.075.866,270 5,150000 25/12/25 1.000.000,00 1.077.536,07 5,150000 46.141.758,42 10,39 10,18 10,14
XS3013974533 - (BORSA DISI) USD AKBANKT.A.S. 05/01/26 4 XS3013974533 5,15 6.607.373,640 5,150000 25/12/25 6.140.000,00 6.617.628,65 5,150000 283.377.077,56 63,83 62,55 62,29
GRUP TOPLAMI 443.986.036,15 100,00 97,98 97,59
GRUP TOPLAMI 10.352.390,150 443.986.036,15 100,00 97,98 97,59
TUREV 10.352.390,150
Futures
Uzun
F_XAGUSDO0226 UsD IG:*XAGUSDOH 355,000  76,160000 31/12/25 80179 lggg}/gggg 73,990000 11.254.044,37 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 355,000 11.254.044,37 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 355,000 11.254.044,37 0,00 0,00 0,00
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminatt 2.762.316,300 2.762.316,30 100,00 0,61
GRUP TOPLAMI 2.762.316,300 2.762.316,30 100,00 0,61
GRUP TOPLAMI 2.762.316,300 2.762.316,30 100,00 0,61
DiGER
Borsa Y.Fonu Yabanci
GLD US EQUITY UsD gﬂi%SSOLD US78463V1070 130,000 386’01232 05/12/25 397,738500 2.215.379,98 34,61 0,49 0,49
GRUP TOPLAMI 130,000 2.215.379,98 34,61 0,49 0,49
Doviz
EUR EUR EU EUR 146,630  47,737366 31/12/25 50,285900 7.373,42 0,00 0,00 0,00
USD USD FED UsD 144.369,720  42,837073  31/12/25 42,845700 6.185.621,71 0,00 0,00 1,36
GRUP TOPLAMI 144.516,350 6.192.995,13 0,00 0,00 1,36
Y.Fonu Tiirk
ZiRAAT
ZCN TL  PORTFOY TRYZIPO00501 510.400,000 3,310255 29/12/25 3,291933 1.680.202,60 26,25 0,37 0,37
YONETIMI A.§.
10G TL %{SCfNOEl%l‘];i/I?XS TRYISPO00597 160.517,000  12,459737 17/12/25 14,698465 2.359.353,51 36,87 0,52 0,52
TP2 TL  TERA Portfoy A.$ TRYTRPY00132 90.164,000 1,603095  30/12/25 1,609639 145.131,49 2,27 0,03 0,03
GRUP TOPLAMI 761.081,000 4.184.687,60 65,39 0,92 0,92
GRUP TOPLAMI 905.727,350 12.593.062,71 100,00 1,41 2,77
FON PORTFOY DEGERI 453.148.420,03 100,00



TERA PORTFOY YONETIMI A S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIiHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar
c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami
i) T1 Alacaklar
i) T2 Alacaklar1
iii) Ileri Valorlii Takas
Alacaklart
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
i) Vergi Alacaklart
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar

i) T1 Borglar1

ii) T2 Borglar1

iii) Ileri Valorlii Takas
Borglar

iv) Thbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
d) Thtiyatlar
e) DIGER_BORCLAR

i) Diger Borglar

ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCI SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR(TL) GRUP% TOPLAM %
453.148.420,03 99,60
6.203.592,28 1,36
0,00 0,00 0,00
10.597,15 0,17 0,00
6.192.995,13 99,83 1,36
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
TUTAR GRUP% TOPLAM %
-4.389.375,90 -0,96
0,00 0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

-3.140.967,88
-993.627,23 22,64 0,22
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-232.032,66 5,80 -0,05
-232.032,66 -0,05
0,00 0,00
22.748,13 0,52 0,00
0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI 454.962.636.41
Toplam Pay Sayis1 530.000.000,000
Dolagimdaki Pay 7.551.768,000
Kurucunun Elindeki Pay 522.448.232,000
Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani % 1,42
BiRiM PAY DEGERI 60.245844
Giinliik Vergi

Giinliik Yonetim Ucreti 31.161,95
Bir Giin Onceki Fiyat 60,304567
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) -0,097377
USD TCMB ALIS KURU 42,8457
EUR TCMB ALIS KURU 50,2859
USD Birim Pay Degeri 1,406112
USD Bir Onceki Giin Fiyati 1,406937
USD Getiri (%) -0,058640
USD Dolagimdaki Pay 3.315.729,000



