TERA PORTFOY YONETIMI A. 5. SERBEST SEMSIYE FONA BAGLI
TERA PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIG]

Serbest Fon izahnamesinin Girig Kismy, Kisaltmalar Tablosu, 1.1., 23,6.1,, 6.2, 65,712,
113,718, 94 v 12.1. nolu maddeleri Sermaye Piyasas Kurulu’'ndan alinan

3o / 10 /2023 tarih ve 12233903-ﬂ oY _ ¥230 sayili izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmis, 7.14., 7.1.5. ve 7.2. nolu maddeleri izahname metninden ¢ikartilmig ve

ESKI SEKIL

TERA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TERA PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Tera Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas; Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 19,01 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 985996
sicil numarasi altinda kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252 sayill Tiirkiye Ticaret Sicilj
i’nde ilan edilen Tera Portfoy Yonetimi A.S. Semsiye Fon igtiiztigi ve bu izahname
hitkiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Tera Portfoy [statistiksel Arbitraj Fonu’nun
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18.05.2022
tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tera Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(Www.tcraponfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Www.kap.org.tr)
yayimlanmustr,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ietliziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir,
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Sermaye Piyasas; Kurulu’ndan ahnan ..., Jossren

/2023 tarih ve E-12233903-305.04-

o¥ wReS TR 5 sk Sayil izin dogrultusunda Fon’un unvani Tera Portfoy Algoritmik Stratejiler
Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bil

gilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii

anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim
degerlendirilmesi sonucu ver

Bu izahname, Kurucu Tera Portfs

(Www.teraportfoy.com) ile Kamuyu

yayimlanmistir,

Ayrica bu izahname katilma
ictiizligii ile birlikte, talep edil

paylarinin alim satiminin
mesi halinde {icretsiz olarak yatirimeilara verilir.,

kararlari izahnamenin bir biitiin olarak

ilmelidir.

Y Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet  sitesi
Aydinlatma Platformy (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yapildig1 ortamlarda, semsiye fon

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doktimanlar: Semsiye fon igtiiztigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Tera Portfty Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
Semsiye Fon Tera Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Tera Portfoy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Is Bankasi A.S.
PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 say1li Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig I1I-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan ytiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
I Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
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x’f?f * > ..h \;‘\\q
x'{yi'f tn ./':‘:J.:'-“\“\ %. \‘\
x’!‘- = ( '}\:1 } ‘:\ " i'.
i; = ( \\'a o fm 4
‘, . i_.;\\, ‘"‘_‘:‘3:1": #I..u. 4‘
R b :’: Iy o™ g ,“g

TERA PORTFOY YONETiMi A.S.
Lski Biiyikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 -

: 485 Maslak, Sariygs, istant
%ﬂ‘ V.0, 801 uawvu\-)




YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar, Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnames; T

BIST Borsa Istanbul A_S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinn Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Tera Portfoy Algoritmik Strate Jiler Serbest Fon

Semsiye Fon Tera Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tera Portfsy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurula

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicis T. Is Bankas A.S.

PYS Tebligi [II-55.1 sayili Portfsy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas, AS.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan ylirtirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlary/T lirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Tera Portfoy Yonetimi A.S. ol

ESKI SEKIL

[.. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

[ Fon’un
Unvan: Tera Portfsy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
Baglhh  Oldugu Semsiye  Fonun | Tera Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tura: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresiz

Fon_portfsy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denet -’ﬁ%yéﬁé'ﬁ;lgumlusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.or Ar) sayfasinda yer
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YENI SEKiL
L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Tera Portfoy Algoritmik Strate jiler Serbest Fon

gagh Oldugu Semsiye Fonun Tera Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
nvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz :‘

Fon portfsy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz

denetimini yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’'un KAP (Www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir,

ESKI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri cergevesinde katilma paylar sadece nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar  Sermaye Piyasas Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yOnetilir,

Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarmnin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esastir, Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi, BIST’ta islem goren; ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait
riichanlarda, varantlarda, vadelj islem sézlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev
araglarda giin icinde gergeklesebilecek fiyat uyumsuzluklar ile BIST repo-ters repo
piyasasinda islem olan vadeler arasinda olusan faiz oranlar1 uyumsuzluklarindan istifade etmek
lizere istatistiksel arbitraj olanaklarin algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye
kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmaktir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu
olusan pozisyon risklerini uygun gériilen yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt dis1 finansal ve
sermaye piyasasi {irtinleri yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu iiriinler yurt i¢i ortaklik
paylarina, pay endekslerine ve divize dayali spot islemler olabilece gi gibi bu varliklara dayali
forward, swap ve opsiyon gibi tiirev sbzlesmeler de olabilir. Fon, yerli ve/veya yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayal: tiirev islem ve sdzlesmelere de borsada veya
borsa diginda yatirim yapabilecektir, S6z konusu islemler yurt i¢i ve/veya yurt disinda organize
piyasal

% tezgahiistli olarak yapilabilir. Fonun, katilma paylar1 sadece nitelikli
yatnmciigrasatilacakiserbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 fonun yatirim stratejisinde yer
alar}f‘émﬁ‘l alar haricide herhangi bir simirlama ve yonetim kisitlamas1 bulunmamaktadir.
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Fon portféyi, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Fqn portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabuyl
edilen her tiirlij varl, g1 dayanak olarak alan I€po ve ters repo islemler (menkul kiymet tercihli
V€ pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi islemleri, yurtigi
organize/tezgahiistij para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Turkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektdr sermaye piyasasi araclar (ortaklik paylar ve
!Jorg:lam?-xa araglart), kredi riskine dayali yatirim arac; (CLN), kamu veya 6zel sektdr tarafindan

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Deveti, il zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettj gi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen borglanma araclarina Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Turkiye’de ihrag edilen
déviz cinsinden/dsvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sitketlerinin yurtdisinda
ve/veya yurtiginde ihrag ettigi, Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve §zel sektér borglanma araglarina (Eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar), gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylart ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), kredi riskine dayali yatirim araglarina (CLN), yapilandirilmg
yatirim araglarina, altin ve diger kiymetli madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev araglara yatirim yapabilecektir.

Fon borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Fon yatirim stratejisini
uygularken; kredi alabilir, kredili menkul kiymet islemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve
diger islemler araciliiyla borglanma gergeklestirebilir, Fon agiga satis yapabilir. Fon
portfdyilinde bulunan tiim paylar &diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon
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altin is}emle{ini, yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarin ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahiistil piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

] Repo/Ters Repo Pazari’ndaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri de Yapilabilecektir,

Kaldira¢ kullanims;
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig1 nispi

islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilere 1

* Dayanak varligi ortaklik paylari ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varligi déviz ve emtia olan tiirey
Urlinleri ve diger herhangi bir yontemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alim: ve agiga satig gibi
diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasas1 ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin
edilerek gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldign riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim; sonrasinda olusabilecek risklilik

diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da gdz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen
fiyat esas alinir,

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varligi ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitas: ile dolayli olarak bu borglanmay: gergeklegtirebilir. Fon
portfoyline dahil edilen yabanci para birimi cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina veya
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatinm fon toplam degerinin %80°i ve
fazlas1 olamaz. Fon belirli dénemlerde yabaner para ve sermaye piyasas araglarma veya
yabanct para ve sermaye piyasast araglarina yatirim yapan yurt icinde kurulu yatirim fonlarina
yatirim yaptigindan kur riski igermektedir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gercevesinde katilma paylari sadece nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yéneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.
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fon t.ih:l.erhlden Serhe_st Semsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmas: esastir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi, BIST’ta islem géren; ortakhk paylarinda, ortakhk
paylarina ait richanlarda, varantlarda, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve
diger tiirev araclarda algoritma destekli sistemler ile kisa vadeli sermaye kazanci
saglamaktir, Fon, séz konusu Yatirim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun
goriilen yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt digi finansal ve sermaye piyasasi {irtinleri
yardlmlylfa hedge etmeyi amaglamaktadir. By Urlinler yurt igi ortaklik paylarmna, pay

piyasasi araglarina ve by araglara dayali tiirev iglem ve sdzlesmelere de borsada veya borsa
disinda yatirim yapabilecektir. S6z konusu islemler yurt igi ve/veya yurt disinda organize
piyasalarda ve/veya tezgahiistli olarak yapilabilir., Fonun, katilma paylar1 sadece nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 fonun yatirim stratejisinde yer
alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadr.

Fon portféyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Fon portfsyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan Iepo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli
Ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas1 islemleri, yurtigi
organize/tezgahiistii para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sitketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektsr sermaye piyasasi araglar1 (ortaklik paylar1 ve
bor¢lanma araglari), kredi riskine dayali yatirim arac1 (CLN), kamu veya 6zel sektér tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdist ihrageilarin ¢ikarmi§ oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirey araglar, yapilandirilmis yatirim
araglan ile yurti¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar1 ve girigsim sermayesi yatirim fonlar: dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylar: ile
her tirli yatiim ortakhig paylari alinabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan
durumlarda ve fon portféytiniin bilytik bir kismi agisindan siireklilik arz etmeyecek sekilde
vadeli mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir,

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen borglanma araglarina Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihra¢ edilen
doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk &zel sirketlerinin yurtdisinda
ve/veya yurtiginde ihrag ettigi, Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina,
gelismig ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve zel sektor borglanma araglarina (Eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), kredi riskine dayali yatinm araglarina (CLN), yapilandiriimis
yatirim araglarina, altin ve diger kiymetli madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirey araglara yatirim yapabilecektir.

Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gegen tlim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
lzerinden olusturulan endekslere dayali olan organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara;
yuris rﬁ?; eya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar ve
g‘irlﬁgp ayestyatirim fonlari dahil olmak tizere yatirim fonlari ile her tirld yatirim ortaklig
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paylarina da al-tlfl ve diger madenlere yer verilebilecektir, Ayrica, Fon portféyiine alinacak
yabanc fonlar icin ilgili otoriteden izin alinmig olma sart1 aranur,

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Fon yatiim stratejisini
uygularken; kredi alabilir, kredili menkul kiymet iglemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve
diger islemler araciligiyla borg¢lanma gergeklestirebilir. Fon agifa satig yapabilir. Fon
portfdytinde bulunan tiim paylar &diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon
niteliginde olmasindan dolay1 édiing islemlere dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara

tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in
4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

Fon malvarligy, sadece fon hesabina olmas: kaydiyla, kredi almak, tiirev arag iglemleri,
agiga satiy islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
amaciyla teminat olarak gosterilebilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi
artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir,
Kaldirag yaratan islem; fon portfyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli
tirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri val6rlii tahvil/bono ve
altin iglemlerini, yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarin ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracihigiyla yapilabilecektir,

Repo/Ters Repo Pazari’ndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri de yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanim;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varligi ortaklik paylar ve ortaklik pay! endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varligi déviz ve emtia olan tiirev
triinleri ve diger herhangi bir yontemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alim ve agiga satig gibi
diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasas ve/veya diger para piyasasi iglemleri ile fon temin
edilerek gerceklestirilebilir. ' '

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz &niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen
fiyat esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varlifl ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitas: ile dolayli olarak bu borglanmay1 gergeklestirebilir. Fon
portfoyline-dahitedilen yabanci para birimi cinsinden para ve sermaye piyasasi araglaria veya
yabanei paralve*se ¢ piyasasi araglarma yapilan yatirim fon toplam degerinin %80’i ve

fazlagi olan on belirli dénemlerde yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya
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yabanci para Ve Sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yurt icinde kuruly yatirim fonlarina
yatirm yaptigindan kur riski icermektedir,

ESKIi SEKiL

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

sonra i'letilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir
sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: tizerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden ilk
1§ giinitinde yerine getirilir. \

TEFAS’ta gergeklestirilecek islemler icin TEFAS iglem saatlerinde talimat
verilebilecektir.

YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin degerleme ginli saat 13:00°a kadar verdikleri katiima payt alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
degerleme giiniinii takip eden ilk ig giiniinde yerine getirilir. Degerleme glinti saat 13:00’dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir
sonraki degerlemede bulunan pay fiyati tizerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden ilk
is giintinde yerine getirilir.,

ESKI SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla
%20 marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek
tzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur,

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde fonlar i¢in alim talimatlari pay sayis1 ya
da tutar olarak verilebilir. Dagiticr kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

' Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin futar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satig fiyatindan %20

mg%%%gﬁ&ﬁ{{enecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
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TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: aciklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil
cdilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir,
Alm talimatinin kargiliginda tahsi| edilen tutar o ici

aliminda kullgmhr. Diger yandan TEFAS’ta gergeklestirilecek islemlerde dagitic1 kurulug
tarafindan belirlenecek olan yaurim araci nemalandirmada kullanilacaktir,

YENI SEKIiL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslary

Alm talimatinin verilmes;j sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek

ESKI SEKIL

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim; kurucunun yam: sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglar: araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir,

httgs:ﬁwww.lakasbank.com. tr/tr/Savfalar/T EFAS.aspx

YENI SEKIL

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satim Kurucu tarafindan Yapilacaktr,

ESKI SEKIL

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin glinliikk %0,00822’sinden (yﬁzbindesekizyﬁzyinniiki) [yillik
yaklagik %3 (yiizdeiig)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir,

Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan
ddenecektir. I “fi’“éi:;i.le kurucu arasinda bir sézlesme olmamas; durumunda Kurul tarafindan
belirlﬁﬁ‘eli fgendl gmi\.';}@n orant” uygulanir. g
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YENI SEKIL

VILFON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER
7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon toplam degerinin giinliikk %0,00548’sinden (yiizbindebesytizklrksekiz) [yillik
yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya fondan édenecektir.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.,
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agsagida yer
almaktadir;

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu; Yiizbinde 1

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,8

4) Takasbank Para Piyasasi [slem Komisyonu: Yiizbinde 2.2

5) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 1

6) Yurt Dis1 Pay Senedi: Binde 1,5 (BSMV dahil)

7 Kiymetli Maden komisyon Oran: Onbinde 1,05

8) Kira Sertifika Komisyon Oran:

Kesin A/S :Yiizbinde 1,05

Kesin A/S  (14:00-17:00 aras1) :Yiizbinde 4,2

YENI SEKIL

7.1.3. Fon P_ortfiiyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alm satimma aracilk eden kuruluslar ve siz
konusu aracihik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda

(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.
ESKI SEKIL

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger aylik dénemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden 70,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Uereti Fon portfSyiinden karsilanir.
YENI SEKIL

YankemSinind ikartilmistir.
/ ?Ex@eu:eﬁu\g en gikartilmigtir
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ESKI SEKIiL

YENI SEKIiL

[zahname metninden ¢ikartilmistir,

ESKI SEKIL

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

rf) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim iicreti (yillik yaklagik) 3,0
Saklama ticreti (yillik yaklasik) 0,2
Diger giderler (y1llik yaklagik) 0,5
YENI SEKIiL

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan kargilanan giderler %

Yonetim ticreti (yillik) 2,0

- Kurucu %100

Saklama ticreti 0,2
| Diger giderler (Tahmini) 0,5

B) Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans {icreti oran
Fon birim pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

ESKi SEKIL

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gdsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000
D% _ 'ggrler 5.000
,;.‘:"" i AM W 10.000 TL
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YENI SEKiL

Izahname metninden ¢ikartilmagtyr,

ESKI SEKIL

dagilim raporlar1), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanan
diger tiim bilgilere fonun KAP’ta ve sirket internet sitesinde yer alan siirekl; bilgilendirme
formundan (www kap.org.tr) ulagiimas; miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfdy dagilim raporlar1), fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
Ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanan diger tiim bilgilere fonun KAP’ta

ESKI SEKIiL

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirime; bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.,

EKLENEN MADDE

6.6. Kurucu yonetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde
01/11/2023"den itibaren o tarih iti bariyle sahip olunan paylar ve meveut yatirimerlardan farkl
dénemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayri ayr hesaplanmak kaydiyla, “yonetici” adina
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon
getirisinin pozitif olmas: ve ayn1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildign sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz Degeri” agmas: gerekir.,

Performans ticreti uygulamasinin yurtirlik tarihi olan 01/11/2023 tarihi itibariyla sahip olunan
toplam pay, ad i=ve.ilgili giin igin gegerli olan fon birim pay fiyat: esas alinarak performans
ticreti pﬁﬁ%&%m& olup, anilan tarih icin geeerli olan fon birim pay fiyati aym
zamanfia Wiksek iz degerolarak kabul edilecektir,
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Tanmmlar:

Pel.'ffn"mans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay igin fon birim pay fiyatinda olusan
getirinin egik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: 2.5. maddesinde belirtilen ve nisbi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak kistas.
Nisbi Getiri: Performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfoyiin vergi éncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.
Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon'dan ¢ikis
yapan yatirimeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Yiiksek iz Degeri: Alis tarihindeki birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
son performans {icreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Hesaplama Yontemi: Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren {lk Cikar (FIFO)” yéntemi uygulanr.
Performans ticreti katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilir. Performans iicreti hesaplama dénemi
6 aydir.

Performans ticreti Haziran ve Aralik aylarinin son is giiniinii takip eden 3. is giinii katilma pay:
sahiplerinin fondan ayrilmalarim beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak,
yatirimeinin kurucu nezdindeki hesabindan, hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde,
yatinmeimn hesabindan tahsil edilemeyen béliimiin kargiligi kadar fon katilma payz, ilave bir
talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilmecilardan nakit olarak tahsil
edilir. ' -

Esik deger her bir yatirimer icin ve aym yatinmcinin her bir farkli tarihte fon alimini
gergeklestirdigi glinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu Haziran ve Aralik aylarinin son ig giiniinii takip eden 3. is giinii yatirimer
bazinda, fon katilma belgesi elinde bulundurdugu siireye ait fon getirisi tizerinden %20
tutarinda performans licreti tahsil eder.

Performans ticreti, dénem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkh giris
tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeksizin birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark”(Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna gbre,
fon alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek Iz Deger” olarak kabul edilir.
Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon pay degerinin “Yiiksek Iz Degeri”ni asmast ve
nisbi getirinin pozitif olmasi durumunda performans {icreti tahsil edilir.

“Yiiksek Iz Deger”, performans iicreti tahsil edilene kadar pay alis tarihindeki fon birim pay
degeri olarak kalacaktir. “Yiiksek Iz Deger” performans ticreti alman dénem itibariyle
performans iicretine esas birim pay degeri olarak yenidei belirlenir.

Performans ticreti hesaplama tarihleri djsindaki ‘tarjhlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti fon pay: satls‘{ﬁltar_gﬁdgqﬂgqé?ﬂ;éréi‘g kalan kisim miisteriye ddenir.
Esik Deger Getitisi= @lST—K%D i @3&1\_;;{ ;’}:&?_\(’&Qajc : TL EnAdest Gelidsi X 1.0A
Fon Birim Pay Degeri Getirist=(Lonem soqu-fon birtm pay:-fiyat/ Yiiksek [z Deger) -1
Performans Ucreti=(Fon Birim Pay Degerivﬁ_éft'irfsjf_-f_]iﬁk*i?eger Getirisi) x Yiiksek iz Deger x
Pay Adedi x %20 Wk, 4

Yatirimcilarin Fon katilma payina yatirnm yaptiklar siire boyunca olugan Fon getirileri ayni
dénemdeki esik getirisi ile karsilastirilir. Fon getirisinin, esik getirisinin {izerinde olmasi
durumunda Fon getirisinin Esik Deger Getirisi'ni gegen kisminin %20'si Performans Ucreti
olarak hesaplanir.

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Foflslenlleri | Tarih Birim Pay Deger Adet
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