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TERA PORTFOY BiRINCi SERBEST FON

30 HAZIRAN 2022 TARIHI ITIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE jLiSKiN RAPOR

Tera Portloy Birinci Serbest Fon'un ("Fon") | Ocak-30 Haziran 2022 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kuralu'nun V11-128.5 sayili “Bireysel Portftylerin ve Kolektif Yatrim Kuruluglarinm
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaurim Kuruluglarini Notlandirma
ve Swalama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoeruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorig olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak-30 Haziran 2022 ddnemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

| Ocak-30 Haziran 2022 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS") uygun olarak tam
kapsamh veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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J) ICKA

TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON (TLY)

A- TANITICI BILGILER

FONUN YATIRIM AMACI

Fon'un yatirim stratejisi makroekonomik ve finansal piyasalan
etkileyen diger faktdrlerin analizi ve beklentilere gére yatirim
Ongorisa dogrultusunda hem TL hern de ddviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglaring, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak sermaye kazanc ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz
yontemleri kullanilarak fiyati yikselmesi beklenen varliklara yatinm
yapilarak gelir yaratmaya ¢aligilacaktir,

YATIRIM STRATEJISI

Ana yatirim stratejisine uygun olarak, yénetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulasabilmes
igin farkl para ve sermaye piyasasi aragiarinda es anh uzun veya kisa pozisyonlar atabilir.
Fon herhangt bir menkul kiymete dogrudan veya tlrev araglar vasitasi ile dolaylt yatinim
yapabilir, Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfdyi,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve iglemlerden olusabilir. Fon portfdyiine TL
cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabu! edilen her turlii
varligl dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri {menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repofters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi islemleri, yurtici
organize/tezgahlstl para piyasas! iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tirkiye'de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen Gzel sektér menkul kiymetleri {ortaklik paylan ve
borglanma araglan), kredi riskine dayall yatinm araci (CLN), kamu veya Ozel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart, variga dayall menkul kiymetter ve/veya varlk
terninath menkul kiymetler, yurtdgi ihraggilanin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varhklar (zerinden
olusturulan endekslere dayali swap Islemleri/sdzlesmeleri dahil tlirev araglar,
yapilandirilmis yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatinm fonlan dahil olmak Gzere
yatinm fonu katilma paylan ile her tirli yatirim ortaklig paylan alinabilir. Partféyln piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portféyinun biylk bir kismi agisindan
sureklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta degerlendiriimesi de s6z konusu olabilecektir,

YATIRIM RISKLERI

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan
varlik ve islemler ile emtiaya dayal tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz aranlarn, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kuriarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S0z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayah variiklarin {borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, 56z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyune yabana para cinsinden variikiarin dahil edImesi halinde, déviz
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PORTFOY YONETICILERI
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PORTFOY BILGILERI

Halka Arz Tarihi 11.03.2021

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toptam Degeri (TL) | 5 ¢, 5cg 5

Birim Pay Degeri (TL) 1,385139

Yatirimc: Sayisi

Tedaviil Orani (%)

PORTFOY DAGILIMI

58,84%

at ﬁ1sk|3£on portfdyune ortakiik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféyunde bulunan ortaklik paylaninin fiyatiarinda meydana

iski: Fon portfdyiine kiymetli madenler ile kiymetli maden veya emtiaya dayall sermaye piyasasi araci dahil
tialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portféyiun maruz kalacag: zarar



2} Karsi Taraf Riski: Karst tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimlGldklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememasi veya takas
istemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa fiyatindan nakde dénlsturilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

4} Kaldirag Yaratan islemn Riski: Fon portféyiine tiirev arag {vade!l islem ve opsivon sdzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri val&rlu tahvil/bona ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatinm ite baslangic yatinminin (zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun basglangic yaunmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligl kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmast olasiligin ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistem'erin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibl kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zarman dilimi i¢erisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
parale! olarak, en az iki farkh finansal varhgin birbirleri ite olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) vasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannin satfdig dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkitenmesi riskidir.

9} Ihrage Riski: Fon portfoyine alinan varlikiann ihraggisinin yiikimiilGklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyte
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Agiga Satis Riski: Fon portféyu icerisinde agifa satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6dung karsihg
vefveya dorudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11} Teminat Riski: Turev araclar (zerinden ahinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gére degerleme degerinn beklenen tirev pozisyon degerini karslayamamasi veya dogrudan, teminat niteligivle ilgili
olumsuziuklann bulunmasi olasihginin ortaya gikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhhiklan arasinda, is'eme konu olan spot finansal diriin fivat degisiminde cok farkl
riktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigmenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varh@in fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimn fiyat da'galanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 8lgimlerinde biyuk dnem tagiyan zaman faktdrinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gdre degisiminin
Slgusiidir. Rho ise faiz oranlanindaki ylizdese! degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgiisiidiir.

13} Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yaprdandinlmis yatinm / borglanma araglanimin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin
yaninda dayanak varhgin piyasa performansina baghdir. Yapitandirilmug yatinm/borglanma araglanimin dayanak varliklar izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinme vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla crantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar. nominal degerden daha diisiik de olabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islern kontratiannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigr deger arasindaki fiyat farkliliga
degisimini ifade etmektedir. Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak fon portféyi igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gasterecegi degisim riskini ifade etmektedir,

15} Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ite Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un
itibarim olumsuz etkileyecek suglarin {Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

EN AZ ALINABILIR PAY ADEDI

B- PERFORMANS BILGISI
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;'/ + i' To & Kg:;g:%t':rﬁmna Enflasyon = Portféyilin Zaman Kargilagtirma Bilgi Sunuma Dahit Dénem
; it ,\_’ﬂlar t'iJrH%) Ge tiris"; /Eslk Deger Orami {%) lginde Standart ~ OlgGtdndn Standart Ras gsu Sonu Portf&yln

f ke } (%) {TUFE) (*) Sapmasi (%) Sapmasi (5%) ¥ Toplam Degeri (TL)

f r el

?ﬁ;‘iﬂ 32,95 0,0080 0,04 -0,08415 2.264.259,70

, - .
(*) Enflasyotroram TUIK tarafindan aciklanan Haziran 2022 TUFE artis oranidir



31.12.2021 - 30.06.2022 Dénenime Ait Karsilagtirmali Getiri

7,97

-1,51

Tera Portfoy MLY) Getiri (%) Ayhk Mevduat TL Endeksi Getiri (%)

C- DIPNOTLAR

1. TERA PORTFOY BIRINCi SERBEST FON Tera Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yénetilmektedir. Tera Portfdy Yonetimi A.S. 13.08.2015
tarihinde kurulmus olup, Yatinim Fonlarn Yénetimi, Ozel Portféy Ynetimi alanlarinda faalivet gdstermektedir,

2. Fon Portfoyl’'nin yatinm amac, yatinmea riskleri ve stratejiteri “Tanitici Bilgiler” balumiinde belirtilmistir,

3. Fon'un 31.12.2021 - 30.06.2022 déneminde saglach@ net getiri oram % -1,51'dIr.
Yénetim Gcreti, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfdy degerine oramnin agirhkh ortalamasi asagidaki

gibidir.

31.12.2021/30.06.2022 Ddneminde Gider Tutan {TL) Portfdy Degerine Orani
ihrag izni Giderleri

Bagimsiz Denetim Ucret 17.700,00 0,65%
Saklama Ucretleri 8.758,64 0,32%
Fon Ygnetim Ucreti 26.418,08 0,97%
Aracilik Komisyonu 850 0,03%
Diger 17.167,50 0,63%
TOPLAM 125.582,18 4,62%
gsg:;l(:% ORTALAMA FON TOPLAM 2.714.444,022

12{2::2 ;:gg\r/iet Gideri/Ortalama Fon 4,62%

5. Performans Ddneminde kargilastirma 8lgltinde degisiklik yapiimarmig olup karsilastirma &lguty asagidaki gibidir,

31.12.2021 - 30.06.2022 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi {Esik Deger)

Yatinm fonlarimin portféy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Miisteri agisindan, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici
67. maddesi uyarinca fon katidma payimin ilgili fona iadesi %10 oraminda gelir vergisine tabidir.

D- ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

izahname Degisikligi:
Sermaye Piyasasi Kurulu 04.04.2022 Tarih ve E 12233903 305.04 19511 Sayili izni ile Tera Portféy Yonetimi A S, Serbest Semsiye
Fon izahnamesinin 9.7 numaraly maddesi degistirilmistir.

izahname degisikliklerinin konusu:
1) Yatinmcilann yatinm yapma kararin etkiteyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin
P I:J:j::;"l 2.1, 1,10,v.5.5, V.56, V. (6.5.maddesi harig) olacak sekilde yeniden duzenlenmistir.
P L ﬂhéis.ikli" e iligkin detayl bilgilere, Fon'un Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yayimlanan izahname tadil

4 & e=metningen Wagilabilir.
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