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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANACAK BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi (TL) Fonu’ nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarmin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025— 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil edene finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.
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TERA PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FON (FON KODU “TP2”)

A- TANITICI BiLGILER

FONUN YATIRIM AMACI PORTFOY YONETICILERI

Kisa vadeli ve likiditesi ylksek sermaye piyasasi araglarindan olusan
dustk riskli varlik dagilimi ile vadesiz mevduat ve ginlik repoya

alternatif bir yatinm Grdntdar. Birikimlerinin anapara degerini PORTEOY BILGILERI
koruyarak istikrarli gelir elde etmek isteyen vyatirimcilar igin

uygundur.

- Aysegll Kaya

Halka Arz Tarihi 08.01.2025

YATIRIM STRATEIJISI —L
31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon portféytnin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 gln kalmis, likiditesi yuksek
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilir. Fon portfoylnin giinlik olarak hesaplanan N EEREE S LS ST
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glindir. Portfoyln agirlikli ortalama vadesi sermaye Birim Pay Degeri (TL) 1,613895
piyasas! araglarinin ayri ayri ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur. Fon portféyine
sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portféytine yabanci para birimi Yatirimei Sayisi 45.178
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasl
araglar dahil edilmeyecektir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar fon Teakt Ol ) =)
portféylne dahil edilemez. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donisimi kolay ve
likiditesi yuksek olan varlik ve islemler tercih edilir. Fon portfoytne dahil edilebilecek varlik

ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve Fon izahnamesinde
belirtilen esaslara uygun olarak segcilir.

31.12.2025 tarihi itibariyla
YATIRIM RIiSKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, vadesi Devlet Tahvili 6.184.470.612

hesaplanabilir nitelikte olan diger menkul kiymetlerin degerinde, TL cinsi finansal araglara

dayall tlrev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarindaki Finansman Bonosu 331.017.476

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu

riskin detaylarina asagida yer verilmektedir: — looA 2 1A DEEE
Ters Repo 40.328.922.140

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) Mevduat 774.131.609

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. BPP 12.089.297.260
Viop Nakit Teminati 11.466.480

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukumlalUklerini yerine TOPLAM 61.261 446.246

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

%0,02_ %10,10 o0 54

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa <‘}—62,52
fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olasiligidir. /
%1,26 =%

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangic yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiksek zarar = Devlet Tahvili = Finansman Bonosu
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

%65,83

= VDMK = Ters Repo

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar = Mevduat = BPP
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.

= Viop Nakit Teminati

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimiigerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragcl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyu icerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi
ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: TUrev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi
halinde piyasaya gore nakit degerinin alinan tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trin fiyat degisiminde ¢ok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6lcimlerinde blylk 6nem taslyan zaman faktoérini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
Olctsudur. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lctsidur.

13) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirim araclarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis yatirim araclarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha dustk de olabilir. Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirim araglarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatirnm araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tlrev araglarla birlikte yapilandiriimis yatinim araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis yatirim
araglari yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, inragel kurumun yapilandiriimis yatirim araclarindan kaynaklanan
yukimluliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklilig
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun
itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

B- PERFORMANS BIiLGISi

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Aralik 2025 TUFE artis oranidir.

Toblam Kz_:\o_rlsliljiztrl]rur:a Enflasyon = Portféylin Zaman Karsilastirma Bilei Sunuma Dahil Dénem
Yillar Get?ri (%) Getirisﬁ/E ik Deger Orani (%) icinde Standart | Olciitinin Standart Ras isu Sonu Portfdéyln Toplam
’ (;) ® (TUFE) (*) Sapmasi (%) Sapmasi (%) v Degeri (TL)
0
30.06.2025 -
31122005 | 2720 22,37 9,92 0,08 0,06 0,01 61.261.446.246




30.06.2025 - 31.12.2025 Dénemine Ait Karsilastirmali Getiri (%)

27,20

22,37

TP2 Benchmark Getiri

C- DIPNOTLAR

1. TERA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FON Tera Portfdy Yénetimi A.S tarafindan yénetilmektedir. Tera Portféy Yénetimi A.S. 13.08.2015
tarihinde kurulmus olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Ozel Portféy Yonetimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

2. Fon Portféyu’nln yatirim amaci, yatirimel riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” boliminde belirtilmistir.

3. Fon’un 30.06.2025 —31.12.2025 déneminde sagladig net getiri orani %4,83'dlr.
Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir.

30.06.2025 —31.12.2025 Doneminde | Gider Tutari (TL) Portféy Degerine Orani

ihrag izni Giderleri - _

Bagimsiz Denetim Ucreti 21.000,00 %0,00
Saklama Ucretleri 2.947.581,55 %0,01
Fon Yénetim Ucreti 111.098.667,60 %0,46
Aracilik Komisyonu 29.563.976,67 %0,12
Diger 4.102.623,91 %0,02
TOPLAM 147.733.849,73 %0,62

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM

o 23.942.764.083,02
DEGERI (TL) '

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalama Fon

0,
Toplam Degeri %0,62

5. Performans déneminde karsilastirma 6l¢itl asagidaki gibidir.

%10 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %30 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-

30.06.2025 -31.12.2025 KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %30BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi (Esik Deger)

Yatinim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Musteri agisindan, Gelir Vergisi Kanunu’nun
gecici 67. maddesi uyarinca fon katilma payinin ilgili fona iadesi %17,5 oraninda gelir vergisine tabidir.

D- ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

- Yoktur.
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