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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tera Portfiy Yinetimi A5, Genel Kurulu'ng
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gards

Tera Ponfy Yonetimi A.S. Ludus Ventures Girigim Sermayesi Yatrm Foanu'nun (“Fon™un 31 Aralik 2023 tarihli
finansal durum tablosy ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; Kar veva zarar ve diger kapsamb gelir tablosu,
toplam defer/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit skis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin Geeti de dahil
ofmak (zere finansal tablo dipnotlarmdan olugan iligikieki finansal ablolanm denetlemis bulunuyoruz.

Girdsimilze gire, ilisikteki finansal tablolar, Tera Portfty Yinetimi A5, Ludus Ventures Girigim Sermayesi Yatinm
Fomu'nun 31 Arabk 2023 tarihi itibanyla finensal durumunu ve ayni taribte hesap dinemine ait finansal performansm) ve
nakit akiglaring; Yaunm Fonlarnmin Finansal Raporiama Esaslarne {ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) ¢ergevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu'nea ("SPK”) befirlenen esasiara ve bunlar ile ditzenlenmeyen konularda Torkive Muhasebe
Standartlar hikOmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevruati™na uygun olarak tim Gnemli
yinlerivle gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Giridslin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagunsiz denetim standartiarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumuo (“KGK™) tarafindan yayimlanan Ttrkiye Denetim Standartlan’mn bir parges: olan
Bagimsiz Denetim Standartiar’na (“BDS") uygun olarak yOrotilmGsde. Be standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine [liskin Serumiulukian baltmilinde ayrintli
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayvimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevauatta ver alan etik hiikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuze
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumlulukiar da tarafimizca verine getirilmigtir,
Bagimsiz denetim sitasinda elde ettiffimiz bagimsiz denetim kamitlanmn, girigiimiizlin olusturuimas) igin yeterli ve
uvgun bir dayvanak olugturdugune inanyorez

3) Kitit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiging karar verilmisgtir,

4) Kurucunun Finansal Tablolara liskin Serumlulugu

Tera Portfy Yonetimi A.§ (“Kurucy™), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hezirlanmasindan, gergegie uvgun bir bigimde sunumundan ve hats veya hile kaynakh Snemli yanlglik icermeyen
finansal tablolann hazirlanmasin saglamak igin gerekli ptedGg0 i kontrolden sorumludur,

Finansal tsblolan haziddarken Kurecu, Fon'un sOrekliligini devam eftirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde-siteeklilikle ilgili hususlar: agiklamakian ve Fon'u tasfiye etme ya do ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da m ugryg_ti bulunimadigs strece igletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

P L™ !

’D; ylnetigidgn 4 m_lﬂr‘lmhr Fon'un finensal raporlama stirecinin glzetiminden sorumludur.
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5) Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorum luluklan sunlardsr:

Amacimiz, bir biltin olarak finansal tablolann hata veva hile kaynakl 8nemli bir vanlshk icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gdrlisOmiizl igeren bir bagmmsiz denelgi raporu dizenlemektir, SPK tarafindan yaymisnan
bagimsiz denetim standartlanina ve BDS'lere uygun olarak yiiritilen bir denetim sonucunda verilen makul gilvence,
yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan Snemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarm, tek bagina veyn toplu olarak, finansal tablo kullanwcilarimn
finansal 1ablolara istinaden alacaklar ekonomik kararler etkilemesi makul dlgiide beklenivorsa bu yanhslikiar dnemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denctim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritGlen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi
siirdiirmekteviz. Tarafimizca ayrica;

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli vanlighk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargiltk veren denetim prosedirleri tasarlanmakin ve uygulanmakta ve grligmilze dayansk sadlayacak yeterli
ve uygun denetim kanitt elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekdrlik, kasitl ihmal, gergege aykin bevan veya ig kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl 8nemli bir yaniigiidi tespit edememe riski, hata kaynakl Snemli bir yanlishg
tespit edememe riskinden viksektir,

b Fon'un i¢ kontrolintGn etkinliging iliskin bir gbrils bildirmek ampciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir,

re Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikslarimn uyguniugu ile yvapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul clup olmadig: degertendiriimektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam enirme kabiliyetine iliskin ciddi s0phe
olusturabilecek olay veya sartlarla figili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigr hakkinda ve ynetimce isletmenin
sireklifigi esasini kullaniimasinm uyguniugu hakkmds sonuca vanimakisdie, Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki flgili sgiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
apklamalarin yvetersiz olmas: durumunda olumlu gdes disinda bir girly vermemiz gerekmektedir, Vardiim iz sonuglar,
bagimsiz denetgl rapory tarihine kadar elde edilen denetim kanstlarma dayanmaktadir, Bununla birlikte, gelecekieki olay
veyva gartlar Fon'un siirek)iligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agikiamalar dahil olmak (zere, genel sunumo, yapis ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde vansip vansitmadig degerlendiriimektedir,

Diger hususiarin vam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemlii ig kontrol eksiklikler] dihil olmak dzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas) ile dpemli denetim bulgulanm Ust y@netimden sorumlu olenlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga liskin etik hitkimlere uyguniuk sagiadiimiz: tst yonetimden sorumbu olanfara bildirmis bulunmaktayre.
Aynice bagmsizhik Gzerinde etkisi oldugu digindlebilecek tim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili Gnlemleri dst
wonetimden sorumiu olanlara fletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden soramlu olenlara bildirilen konular srasindan, cari doneme ait finansal tablolann bagimsiz denetiminde
en gok dnem arz eden konulan yvani kilit denetim konularing belirlemekteyiz. Meveuatin konunun kamuys agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veys konuyu kamuva agiklemanin dofuracad: olumsuz sonuglarm, kemuya apiklemanin
doguracagy kemu ve arn agacafinin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
d:ne[s.l raygmﬁi a bildirilmemesine karar verebiliriz.

: . ; Istanbul, Tarkiye
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B. Mevruattan Kaynaklanan Diger Yikdmliilikler

1} 6102 sayvih Tork Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402'nci maddesinin dérdinet fikrasi uyarnca; Fon'un 1 Ocak - 31
Arafik 2023 hesap doneminde defier mtma diizeninin, TTK ile Fon ig thziigtintn finansal raporiamaya iliskin hiiklimlerine
uygun olmadifina dair Snemli bir husesa rastlanmamigtr.

2) TTK'nin 402" nci maddesinin dirdined fikeas: uyarmea; Kurueu tarafimiza denctim kapsaminda istenen agiklamalarn
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,
Istanbul, 20 Nisan 2024

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A5,
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TERA PORTFOY YONETIMI A S,
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{ Tutartar aksi bellrtiimedikee Tick Liras (“TL"} ook ifede edilmigir )

31.12.2023

Not TL

Makit ve Nakit Benzerleri 3 37.349.359
Finansal Varhklar 6 32.041.19%4
Toplam Varhklar (A} 69.390.553
Diger Borglar 7 28.334
Toplam Yiikiimlilliikler (Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Hari¢) (B) 28.334
Toplam Defieri/Net Varhk Degeri (A-B) 69.362,219

Takip eden agiklama vie natlor finandal emblolann wmamlsyie pargasin olugtururlar,




TERA PORTFOY YONETIMI ALS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{ Tutarlar sksi belintlmedikoe Tirk Liras (“TL™) olorsk Hisde edilmisir, )

1.01.2023

31.12.2023

Not TL

Finansal Varhik ve Yiikiimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 287.162
Esas Faalivet Gelirleri 287.162
Yénetim Ueretleri 8 (21.334)
Saklama Ucretleri 8 (7.000)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 8 (584)
Esas Faalivet Giderleri {28.918)
Esas Faalivet Kar/Zarar 158.244
Met l.‘.lﬂuem KarvZararn {A} 158.244
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISAZALIS (A+B)  258.244

Takip eden agiklams ve notlar finansal tablolann mmamlayer pargasm) obugunirlar.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{ Tutarlar aksi belitiimedikee Tork Lirms ("TL") olamk ifude edilmigtis.}

01 Ocak- 31
Dipnot \rahlk 2023
"TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI)
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig (Azahs) 9 258.244
Katilma Payr [hrag Tutan (+) 9 69.103.975
Kaulma Payr lade Tutari (-) g
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 69.362.219

Tukip eden agiklamn ve notlar finansal wablolann mmamlayee parcasini ologiururlar,




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutartar aksi belirtifmedikee Tuek Lirnsi (“TL™) olarak ifade edilmigir.)

A ipletme Faaliyetlerinden Nakit Akoslan Dipiot L ek
Diinem Karv(Zarari) 258.244
Gergege Uygun Deger Kay./Kaz, lle lgili Dikz. 12 (287.162)
Borglardaki Artig (+) Azahglar (-) llgili Dizeltmeler 5 28.334
Finansal Varhiklardaki Artig/Azahsla |1gili Doz. 19 (31.754.032)
Toplam (31.754.616)
B. Finansman Faalivetlerinden Kayn. Nakit Ak.

Katilma Payi [hraglanndan Elde Edilen Nakit 10 69.103.975
Toplam 69.103.975
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 37.349.359
NAKIT VE NAKIT BENZ. NET ARTIS/AZALIS (A4B)

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 37.349.359
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 37349389

Takip eden agiklnmia ve notler finansal tablolarin tamambayec: parcastn olusturarlar.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarinr aksi belirtiimedikee Tlrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tera Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilr Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52 nci ve 54 (inch
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizilk hitkiimlerine gire vonetilmek Gzere nitelikli yatnmeilardan kattima
paylari karsihigi toplanacak nakit ile katilma paylan sshipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girigim
sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye pivasasi araglanindan olusturulan portfivil isletmek amacivla Tera
Portfdy Yinetimi A.S. Ludus Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.

Fon, sadece kaynak tashhiidiinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit kargilifinda katiima pay1 ihrag edecek
olup, yatinim dénemi bovunca baska sekilde katilma pay ihrag edilmesi miimkin olmayacaktir.

Fon'un kurucusu: Tera Portfy Yioinetimi A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biylikdere Caddesi |z Plaza Giz Apt. No. 9/10 Maslak Istanbul
Fon'un ydneticisi; Tera Pontfyy Ydnetimi A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi [z Plaza Giz Apt. No. 9/10 Maslak [stanbul
T. Is Bankas: A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4 Levent/Istanbul

Fon siiresi ve kaginer yilinda oldugu:

Fon'un siiresi tasfive dénemi dahil 8 vildir. Bu siire ilk katilma pay: satigi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2
yili tasfive dinemidir.

Fon Portfiviiniin Yonetimi

Fonun, inangh miilkivet esaslarina gire pay sahiplerinin haklarni koruyacak sekilde temsili, y8netimi ve
yiinetimin denetlenmesi ile fonun faalivetlerinin fon igtlzik ve ihrag belgesi hilkimlerine uygun olarak
viritiilmesinden kurucu Tera Portfay Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar fizerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtilziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan
dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faafivetlerinin yiriitilimesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
yinetiminin bir portfay yéneticisine devredilmesi veva disanidan saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Tera
Portfiy Yénetimi A.$."nin sorumlulugunu onadan kaldirmaz. Fon portfiivil, ybnetici Tera Portflly Y&netimi
A S. tarafindan, Sermaye Pivasas: Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig
hiikiimleri dahilinde vénetilir,




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutoriar aksi belirtiimedikoe Thek Liress (“TL") abarak 1fade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fon Yieetim Ceretleri

Fon'a iliskin giderler fon portfivinden karsilamir. Ydnetim dcreti dahil (performans Ocreti harig) tiim
giderlerin toplaminm fist simirt fon toplam de@erinin yillik %20°sidir. Fon malvarligindan, Fon portfyiiniin
yinetimi ile ilgili kurucuya Gdenecek yGnetim {icreti ve Fon'a gider olarak vansitilan performans ficreti diginda
harcama yapilamaz. Ydnetim Geretinde pay grubuna gore farkhlagma yapilmayacaktir, Fon’un toplam gideri
iginde kalmak kaydivla, fon portfity degerinin giinlik %0,00548 (yillik yaklagik %2) + BSMV oramindaki bir
ytinetim ticreti Fon'a tahakkuk ettirilir ve her ayin son giinfinii takip eden bey is giinll igerisinde Fon'dan tahsil
edilir, Yonetim ficreti [k Kapamg "tan itibaren islemeye baslar.

Denetim Ceretleri

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 91 savil karan dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fornun mal varhigimdan
giinlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ocretleri cari ddnemde Fon'un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon'un Sona Ermesi Ve Fon Varbgmm Tasfiyvesi

Fon, tasfive donemi dahil ilk katlma pay: sans tarihinden itibaren baslamak iizere, 8 (sckiz) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yib tasfive donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfivesinde, Kurulun yvatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri kiyasen uygulanir,

Fon'un, 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfiyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsads satihr, Bu sekilde satig
milmkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmas suretivle satilarak
parava gevrilebilir, Bu volla nakde donlsen Fon varhg, katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon'un tasfiye ddnemine girmesi ile yeni
vatinm faalivetlerine son verilir,

Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren hichir katilma payt ihrag
edilemez ve geri almamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul'dan gerekli iznin almmasimi takiben Fon
adinm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret
siciline vapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt (6) is glind iginde Kurul'a
glinderilir.

Fon'un, 111-52.1 savili Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi'nin 28" inci maddesinde belirlenen nedenierle
sona ermesi halinde, tasfivesinde uygulanacak vsul, kurucunun ve'veya portfily saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDLUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutariar aksi belirtlmedikge Tiek Lirasy ("TL") olarak ifade edilemibgtin.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (DEVAMI)
Fonun Yaurnm Simrlamalan Ve Risklerine lligkin Esaslar

Fon portfayil, kolektif portfy vineticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfiyiine dahil
edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar gergevesinde Kanlm finans ilke ve
standartiarina uygun olarak yonetilir.

Fon 'un maruz kalabifecegi riskler

) Pivasa Riski: Pivasa riski ile fon portfyiindeki varliklarin degerinde, kir payi oranlar, ortakhik pay: fivatlan
ve diwiz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu
risklerin detaylarina agagida ver verilmektedir:

i) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfiiviinde yer alan ortakhk paylarimin ve viikiimliliklerin degerinde
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar olasihiin ifade eder,

i) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstrimanlann varhiklar (alacak
haklari} ve yiikiimltlokler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasma karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

iif) Kar Pay: Oram Riski: Fon portfdyiine kirdan pay almava dayal kira sertifikas:, katilma besabn vb. menkul
kiymetlerin ve islemierin dihil edilmesi halinde, stz konusu varliklarm degerinde pivasalarda yasanabilecek
getiri oranlan degisimi nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Likidite Riski: Fonun makit ylkimlQliklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dilzeyde nakit
mevcuduna ve nakit girigine sahip bulunmamas: riskidir. Portfiyindeki varliklannin gereken slirede piyasa
degerinden nakde dinlistiiriilememesi nedenivle Fon'un zarara ugrama olasilifdir.

¢) Finansman Riski: Fonun ihtivag duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim glgligt gekmesi nedeli ile
fon portfiylinin zarara uframa durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacag bir altyap:
girisim sermavesi sirketl veya varhgm bedelini ddeme kabiliveti @lgiilmektedir. lkinci asamada ise yatirim
vaptlan bir alt yapi girigim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag: fonlama veys sermaye artigimin fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti Glglilmektedir.

¢) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym
anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varh@in birbirleri ile olan
pozitif veva negatif ydnll iliskileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

d) Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varhik grubuna yogun yvahnm yapimas: sonucu Fon'un bu varlik
veya varhk grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara uframas olasilifdir,

¢) Kargi Taraf Riski: Kargt terafin yiikiimiQliklerini yerine getirmemesi nedenivle Fon'un zarara ugrama
olasihigidir,

f) Operasyonel Riski: Operasyonel risk, fonun ve yanrm yapilan girisim girketinin operasyonel slireglerindeki

aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanitan

sistémlerin yetersizligi, basansiz ydinetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yan:
‘:-;f’slri dogal gletler, rekabet kosullan, palitik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler de clabilir.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| OCAK — 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilirk Limas: (*TL™) olarsk ifade sdilmigtir. )

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (DEVAMTI)

Fonun Yatirum Simirlamalan Ve Risklerine lliskin Esaslar { Devami)

Fon un maryz kalabilecedi riskler{Devamil

g) Erken Azama Sirket Yatinm Riski: Fonun yatinm stratejisi geregi yatinm vapilan erken asama girketlerin
yinetsel veya mali bilnyelerine ait sorunlar nedenivle olugabilecek kayip riskidir.

g) Sermaye Yatrimi Riski: Yatinm vapilan sirketlerin ylinetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir,

h) Yasal Risk: Fonun paylarmin sanldifs dénemden sonm mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatinm
yapilan sirketlerin kanun nezdinde ylkimioliklerini verine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu
kapsamda deferlendirilir. Vergi yiikiimltltkleri de bu kapsamn igerisindedir.

1) Katihm Finans llke ve Standartlarma Uyumsuzluk Riski: Islami Finans Prensipleri'ne uygun olarak fon
varliklarina dahil edilmis bir yatiim aracinin, daha sonra bu dzelliini vitirmesi durumunda stz konusu yatirim
aracimn, Dansma Kurulu | ile istisare edilerek, belirli bir slire iginde fon varliklarindan ¢ikanimasi riski.

Yatir: ilen givketlere iliskin olasi rizkler

#) Piyasa Riski: Pivasa riski fakttrleri olan getiri oram, global kur ve kér payi oranlanndaki degisimin
sirketlerin finansal borglanma yvapsina etkisi ile sirket degerlemesinde varataca@ olasi risklerin hesaplanmas
ve portfy degerini azaltma riskidir, Portfiyde ver alan kir pay) oranindaki degisimlere duyarli yatinmlann,
stz konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yilksek bir finansman malivetine yol apma riskidir.

b) Mali Risk: Yatrim yapilan sirketlerin mali yilkiimlaliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

c) Fesih Riski: Yatinm vapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi karg: taraflarla olan her
tiirlQl sGzlesmenin, lisans ve difer vetki belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

¢) Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarm
zamanindan 8nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilann tam tazmin edilememe riskidir.

d) Milchir Sebep Riski: Yatrim vapilan girigim sermayesi girketinin herhangi bir milcbir sebep nedeniyle
stzlesmelerden kayvnaklanan edimlerinin verine getirilememesi riskidir.

e) Yasal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yikGmldliklerini yerine getirememesi ve vergi
ylikiim!ilikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.

f) Degerleme riski: Yatinm yaplan sirketlerin yatinm stiresince degerlerinin makul ve dofru olarak tespit
edilememesi halinde mevdana gelebilecek zarar olasih@im ifade eder.

g) Operasyonel Risk: Yatinm yapilan girketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlan nedeni
ile plusacak aksakliklann ve kayiplann Fon'un net varlik degeri izerinde olugturacaf kayip risklerini ifade

"

I R_i_slﬁﬁ!: Yatrim yapilan girketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

|

fHE" & 1



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmed ke Tidk Lims: (“TL™) olarak ifade edilmigtir. )

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma [liskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete "de vayimlanan, X1I/6 numarah tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Cicak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan | Ocak 1990
tarthinden baslayvarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallan
belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de vayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
viiriirlage girmek (Ozere vatinm fonlarmin finansal tablolannin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas: hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi vapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfiy raporlan ahnmustir, Fivat raporlan ve portfiy
dagilim raporianndan olugan portfiy raporlan, fon portfiylerinde ver alan varliklann degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarmi
yayimlamustir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolanm Kamu Gézetim Kurumu rarafindan yayinlanan Tiirkive Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de
vayimlanan “Yatwim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarna [liskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergefie uygun degerleri ile yansitilan finansal varhklar, haricinde malivet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmigtir,

31 Aralik 2023 tarihi itibarsyla finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Mart 2024 tarihinde Kurucu Yinetim
Kuruly tarafindan onay lanmugtr,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS'nin sayet wvarsa, gecis hilklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gegiz hitkmiinlin yer almadigi de@igiklikler, muhasebe politikasinda istefie bagl
vapilan tnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki
dtnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla vayimlanmis ama heniiz yliriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimianmig ancak yiirtrlige girmemiy ve erken uygulanmaya baglanmanuy degiyikiikler
Raporiama tarihi itibarryla yayimlanmis fakat henliz yOriirllige girmemis ve erken uygulanmasina izin

f},ﬂ;‘hﬂﬁa birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi veni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
akygibidir.
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| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarler aksi belimilmedikge Tikrk Lirase (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Muhasehe Politikalarimin Aciklanmast

Agiustos 2021'de KGK, TMS | igin igletmelerin muhasebe politikas: apiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve Srmekler sagladify degisiklikleri yayinlamigtir, TFRS'de
"kayda deger” teriminin bir tanmmimin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
agiklanmas) baglaminda bu terimi "nemli" terimi ile degistirmeve karar vermistir, 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK"va giire finansal tablo kullanscilan tarafindan bityiik dlglide anlasiimakiadir.
Muhasebe politikas: bilgilerinin Snemliligini degerlendirirken, igletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger
olay veva kogullan hem de bunlarin nitelifini dikkate almasi gerckir. Ayrica igletmenin muhasebe politikas:
bilgilerini tinemli olarak degerlendirebilecedi durumlara Srmekler eklenmistir.

S8z kanusu degigiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veyva performans: ilzerinde dnemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tantm:

Agustos 2021'de KGK, TMS §'de "muhasebe tahminleri” igin yeni bir tamim getiren degigiklikler yayvinlamigtir,
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarmdaki degisiklikler ve hatalarin
dilzeltilmesi arasindaki aynima agiklik getirmekiedir. Ayrica, degistirilen standan, girdideki bir degisikligin
veva bir 8lglim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, Snceki diinem hatalaninin
diizeltilmesinden kaynaklanmivorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agikhik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin Snceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belitmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimm bu yviinl KGK tarafindan korunmustur, Degigiklikler
viiriirlitk tarthinde wveya sonrasinda mevdana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas:
degisikliklerine uygulanacaktir.

Stiz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Gzerinde nemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve vilkiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Apustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasimin kapsamim daraltan ve bdvlece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indinlebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulsnmamasini saglayan
defisiklikler yaymlamigtir, Degisiklikler, bir yikOmliitge iliskin yapilan Gdemelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolards muhasebelestirilen yikimlalikle (ve
faiz giderine) ya da ilgili varhk bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel aqidan iliskilendirilebilir olup
olmadigimn (gecerli vergi kanunu dikkate ahindiginda) bir muhakeme meselesi oldufiuna agikhik guﬁrmektedir
Bu |'n.j.|hjt|r.I:.":‘nl.':+ varhk ve yilkiimlGliigiin ilk defa finansal tablolara alimmasinda herhangi bir gegici farkin olup
i lirlenmesinde @nemlidir. Degisiklikler karslagtrmali olarak sunulan en erken dénemin
\l:p da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulamr

s degl iklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: lizerinde tnemli bir etki
amaktadir.

- g i r.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlar sksi befirtilmadikoe Tark Liras (“TL™} olurak ifade edilmisir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibartyla yayumlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devam)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 12 Degigiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu - ikinei Stitun Modeli Kurallan

Exlil 2023"te KGK, lkinci Situn gelir vergilerivie iTgili ertelenmis vergi varhk ve yikimliliklerinin
muhasebelegtiriimesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12've yinelik degisiklikler
vayimlamistir. S8z konusu defisiklikler, Ekonomik Isbirlifi ve Kalkinma Teskilats (OECD) tarafindan
yayimlanan {kinci Siitun Modeli Kurallaninin uygulanmas: amaciyla ylirfirlige glrmr;. ya da ylrlrliife girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlanndan ortaya gikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagini agikhiga
kavugturmustur. Bu defigiklikler aynca bu tiir vergi kanunlanndan etkilenen isletmeler igin belirli agiklama
hilkimler  getirmektedir. Bu  kapsamdaki  ertelenmis  vergiler  hakkindaki  bilgilerin
muhasebelestiriimeyecegine ve agiklanmayacagma ytinelik istisna ile istisnanin uygulanmig oldufuna yonelik
agiklama hitkmii degigiklifin yayimlanmasiyla birlikte uygulamir, Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli
agiklama hiikGimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi dncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uygulanmas: zorunlu
degildir.

Sisz konusu degisiklik Fon icin gecerli defildir ve finansal durumu veva performans: lizerinde dnemli
bir etki bulunmamaktadir.

ii) Yaymlanan ama yilrfirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
agagidaki gibidir. Fon aksi belinilmedikge yveni standart ve yorumlanin yiiriirlige girmesinden sonra finansal
tablolanim ve dipnotlarm etkilevecek gerekli degisiklikleri vapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri- Yatnmer Isletmenin istirak veya Is Ortaklifina Yaptfh Varhk
Satislar veya Kathalan

KGK, dzkaynak ydntemi te ilgili devam eden arastirma projesi giktilanma bagh olsrak degistiriimek Uzere,
Arahk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de vapilan sdz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon stz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sizlesmeleri Standard

KGK Subat 2019'da sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve Slglim, sunum ve agiklamay kapsayan
kapsaml yeni bir muhasebe standard: olan TFRS | 7'yi vayimlamigtie. TFRS 17 hem sigorta sizlegmelerinden
dogan yilkimliliklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢limtnil hem de karin hizmetlerin saglandify donem
%oyuncn muhasebelestirmesini saflayan bir model getimmektedir. KGK tarafindan vapilan duyuruyla

¥ mmnlu viirlirlilk tarihi | Ccak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarbsr aksi belintilmedikee Tirk Lirnst (“TL7) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Aralik 2023 tarihi itibarivla yayimlanmis ama heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) Yaymnlanan ama yiiriirlige girmemiy ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yikiimlilliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmas:

Ocak 2021 ve Ocak 2023"te KGK, yiikimliiliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandinlmasma y&nelik esaslan
belirlemek lzere TMS 1'de degisiklikler vapmustir. Ocak 2023 te yvapilan degisikliklere gbire, isletmenin bir
yvikiimidligh Sdemeyi erteleme hakki, raporlama ddneminden sonraki bir taribte kredi stizlesmesi sartlarina
uvgunluk saglamasina baghvsa, raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu yilkimliiliigl erteleme hakks
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamivor olsa bile). Kredi
siizlegmesinden dogan bir ylikiimlilik uzun vadeli olarak simiflandirildifinda ve isletmenin Sdemeyi erteleme
hakkr 12 ay iginde kredi stizlesmesi sartlarina uygunluk saflamasina bagh olduunda, Ocak 2023 defisiklikleri
isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasimi istemektedir. Bu agiklamalar kredi sBzlesme sartlan ve ilgili
yilkiimliliikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, sz konusu degigiklikler, sbzlesme sartlarna uyumun
raporlama tarithinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakiimaksizm, uzun vadeli simiflama igin
ddemeyi erteleme hakkimin raporlama ddnemi sonu itibanyla bulunmas: gerektigini agikhiga kavusturmugtur.
Degisiklilerde, Gdemeyi raporiama déneminden sonraki en az on iki ay sonrava erteleme hakkini igletmenm
kullanmama ihtimalinin ylkOmliildgin smiflandinlmasim  etkilemeyecefi agikga ifade  edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dinemleri igin gegerhidir.
Yapian degisiklikler TMS 8'e glre gerive dinlik olarak uygulanir. Erken uygulamava izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin difer defisiklifi de erken uygulamasi
zorunludur.

Genel anlamda, Fon'un finansal tablolar (izerinde Snemli bir etki beklememektedir,
TFRS 16 Defisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yviikiimliiliikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yOnelik degisiklikler yayvimlamistir. S8z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang va da zarar muhasebelestirilmemesini saflayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yitkiimliliklerinin dlgiimiinde uygulanacak
hitklimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama igleminin fillen bagladig tarihten
sonra “Kira vikidml0liginin sonraki 8lglim@0™ baglig alundaki TFRS 16 hikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullamim hakkivia ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestimmeyecek sekilde “kira
ddemeleri™ni ya da “revize edilmis kira Odemelerini belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
gikan kira ylkimliliklernin dlgiimiine vénelik spesifik bir hilkilm igermemekiedir. Sbz konusu kira
yikiimlologinin ilk 8lgimi, TFRS 16'da ver alan kira Odemeleri tanymina dahil edilenlerden farkh
tdemelerin kira Sdemesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8'e glire glivenilir ve
ihtivaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas gerekecektir, Degisiklikler |
Ocak 2024 tarihinde va da bu tarihten sonra baslayan villik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Satici-kiract degisiklikleri TFRS 16'nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri
kiralama islemlerine TMS 8'e giire geriye doniik uygular.

ik

| degisiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: (zerinde bir etki
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.231 Arahik 2023 tarihi itibarryla yayimlanmis ama henilz yliriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devamn)

if) Yaymnlanan ama yviiriirlfife girmemis ve erken nygulamaya konulmayan standartlar
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Agiklamalar: Tedarikei Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eylil 2023'te yvayimlanan degisiklikler, tedariksi finansmam anlasmalarinim isletmenin
yikiimi@likleri, nakit akiglan ve marvz kaldi: likidite riskleri Uzerindeki etkilerinin finansal tablo
kullamcilan tarafindan anlagilmasmna katk: saglamak Uzere, mevcut hikkilmlerde ivilestirmeler yapan
agiklamalar getirmektedir. Tedarikgi finansman anlagmalar; bir ya da daha fazla finansman saglavicisinn
igletmenin tedarikgisine olan borcunu Gdemeyi dstlendigi ve isletmenin de tedarikgive Sdeme vapildifn glin ya
da sonrasinda Gdemeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tamimlanmustir, 88z konusu degisiklikler, bu tile
anlasmalarm hilkim ve kosullan, raporlama dinemi bas;t ve sonu jtibariyvla bunlardan onaya gikan
yilkiimliiltklerle ilgili nicel hilgiler ile bu yOkiimliliklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar vapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS T'de
tngorilen likidite riskine yOnelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarikgi finansmam anlagmalan,
agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktGriere Srnek olarak giisterilmigtir. Degisiklikler | Ocak 2024 tarihinde
baglayan vilhik raporlama dSnemlerinde yiirlirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agikiane.

Stz konusu degisiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 1 - Yeni Standart Stirdiirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel
Gereklilikler

TSRS 1, isletmenin sirdGriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalanm nasil hazirlayacafim ve raporlayacagim
agiklamaktadir, Aciklanan bilgilerin, isletmeve kaynak saglanmasina iligkin kararlarin  alinmasinda
kullanscilara faydali olmasim saglamak amacivla, stz konusu agiklamalanin igerifi ve sunumuna iliskin genel
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uvgulanmasi, KGK'min 29 Aralik 2023 tarihli Kurul
Kararinda ver alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin TMSF"ve devredilenler
harig bankalar igin | Ocak 2024 tarihinde veva bu tarihten sonra baglavan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur, Diger igletmeler géniillilik esasina gifre TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Stz konusu degisiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: fizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, iklimle Iigili Aqikdamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlanin kullameilarma isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlaninda faydal

olacak iklim ile ilgili nisk ve firsatlarn tanimlanmasi, Blgiilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya

koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'mn 29 Arahk 2023 tarihli Kurul Karannda yer alan

igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmakstzin bankalar (TMSF'ye devredilenler harig)
*“ir;m 1.0¢ca <2024 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur, Diger
i A !Hh!l[]k esasina gbire TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
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FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutariar gksi belirtitmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtic.|

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe paolitikalan
Onemli muhasebe deferlendirme, tabmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarthi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sana
bagl varhk ve vilkiimliliklerin tutarlarim ve flgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarnim etkileven tahmin ve varsayimlarn yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ytnetimin en
iv¥i kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklibk
gisterebilir. Aynca belinilmesi gereken Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

Hissedarlik, sizlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veva benzeri yollaria karsi tarafi dogrodan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak tanmmlaniriar,
Itigkili kuruluslara aymi zamanda sermayedarlar ve Fon wvonetimi de dahildir, lliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimloliklerin iliskili kuruluslar arasmda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir,

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergefe uygun defer farki kiir veya zarara yansitilan finansal varhk olarsk siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uvgun pivasa degeri ile alim iglemivle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalanin toplam tutan Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
pivasa tarafindan belirlenen slireye uygun olarak teslimati kosulunu tagivan bir kontrata bagl olan finansal
varhklann alimi veya satis sonucunda ilgili varliklar, islem warihinde kayvitlara alinir veva kayitlardan gikarihr,

Finansal araclar

Finansal varliklar “ger¢efe uygun deger fark: kir veva zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde wivlacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar™ ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandinlir.
Siniflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma srasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pay: yontemi

Etkin kar pay1 yntemi, finansal varhmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay: gelirinin iliskili
oldugu déneme dagtilmas: yOmemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen Gmril boyunca veva
uygun olmass durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlifin tam olarak net buglink( degerine indirgeyen orandur,

Gergefe uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar. alim-satim amaciyla elde ttulan
_,Eﬁfihnls_al warlglardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden gikanimas) amacivla edinildigi zaman stz konusu
1'5" kl;.jn;gur‘l;i flandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirey Griinleni
¢tk bahse konu finansal varhiklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
'J !Iillk'iﬁﬂmdin]lr. Bu kategoride yer alan varhiklar, dénen varhiklar olarak simflandinlirlar.
v
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalan (Devam)

Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun defier farky kiir veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda simiflandirilan finansal varhiklar
ile ilgili gelirler etkin kar pays yiintemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergegie Uygun Deger Fark: Diger Kapsamb Gelire Yansimtilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir pivasada islem giren borsaya kote dzkaynak araglan ile bazi borglanma
senetleri gerpege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar olarak simiflandinlic ve
gercefie uygun deferferivie gsterilir. Aktif bir pivasada islem girmeyen ve borsava kote olmayan fakai
gergefe uygun deger farks diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar olarak siniflanan Szkaynak araglan
gergege uygen deferleri gitvenilir olarak Olgiilemediginde malivet degerlerivle gOsterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger digiklikleri, etkin kar pay: yontemi kullamlarak hesaplanan kar payi ve parasal
varhiklarla ilgili kur fark: kir/zarar tutan haricindeki, gergefe uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar difer kapsamh gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda
biriktirilir. ¥ atirmim elden ¢ikarilmas va da deger diisiikl0gline ugramas: durumunda, finansal varhklar deger
artig fonunda birtken toplam kir/zarar, gelir tablosuna simflandinimaktadir.

Gergefe uygun deger farki diger kapsamli gelire yansiilan finansal varliklar Szkaynak araglarina iliskin
temettiller Fon'un temettll alma hakkinm olustufu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabane: para birimivle ifade edilen gercefie uygun defer farks diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uvgun deferi ifade edildifii para birimi (zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farky kazanglan/zararlan,
parasal varligin itfa edilmis maliyvet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglan ve zararlan,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestinilmektedir,

ltfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varhklar:

Finansal varhgm, stzlegmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve finansal varhga iligkin sbzlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan kar pay: Sdemelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliveti ile 8lgilen finansal varhk olarak simflandinimaktadir,

ltfa edilmis maliyeti ile Slgilen finansal varhiklar ilk olarak gergefie uygun deferlerini vansitan elde etme
maliyet bedellerine islem malivetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalanm takiben “i¢ verim
orar yintemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlgilmektedir, itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal
varhiklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitimaktadir,

Finansal varliklarda deger dilstik1ig0
gﬁg uygun defier fark) kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal

“grup her bilango tarthinde deger distikligtine ugradiklanna iliskin gistergelerin bulunup
bulumm:ll _ ﬂmr degerlendirmeye tabi tutulur.
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[ Tutarkar aksi belimilmedikoe Tork Lirasi (“TL™) olarsk ifade edilmistir. )

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Finansal varhfn ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve stz
konusu elayin ilgili finansal varlik veya variik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhfn defer distikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gtistergenin bulunmas: durumunda deger distikligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger disiklign tutan gelecekte beklenen tahmini nakit kimlarimin finansal varhin etkin kar payi oram
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullantlmas: yoluyla defter deferinin azaltildif ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhiklarda, deger digiik]tgi dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl degerinden diigiiliir, Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s5z konusu tutar karsihk hesabindan distlerek silinir, Karsiik hesabindaki
degtigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglan haricinde, defer
dilgiiklagn zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azahs deger digikligl zaranmm muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilivorsa, dnceden muhasebelestirilen deger digikligo
zarari, deger distikliiglinin iptal edilecefi tarihte vabrmin defer disikligi  higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis malivet twtanm asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger furki difer kapsaml gelire vansitilan finansal varhkiar Szkaynak araglarimin gergege
uygun deferinde defer distikligl sonrasinda meydana gelen artig, dofrudan tzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Makit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 avdan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisik!igi riski tasimayan
vilksek likiditeve sahip difer kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal yiikiimitlkler

Fon'un finansal ylkimllikleri ve Ozkaynak araglan, sbzlesmeye bagh dilzenlemelere, finansal bir
yiikiimliligin ve Szkaynaga dayal bir aracin tammlanma esasina gire simiflandinlir. Fon'un tiim borglan
dilgiilditkien sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stizlesme Gzkaynaga dayal finansal aragtir. Belirli
finansal vikiimlalikler ve 8zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmigtir.

Finansal yitkiimlilikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiktmlilikler veyva
diger finansal yilkimlilikler olarak siniflandinhr.

/ﬁru uygun deder farki kar veya zarara yansinfan finansal yikiimlilikler

e uygan deger farki kir veya zarara yansitilan finansal vitkiimlalikler, gergege uygun degeriyle kayda
ve her raporlama dineminde, bilango tarihindeki gergegie uygun degieriyle yeniden degerlenir, Gergege
n deferlerindeki defisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
fig ya da Kayiplar, soz konusu finansal yikOimIlok igin tidenen kar pay: tutanni da kapsar,

-4
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
1.3 Muhasebe Politikalan (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Diger finansal ylikOm|Glikler

Diger finansal yilkimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden anndinims gergefie uygun degerlerivie
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikimlilikler sonraki déwemlerde etkin kar pay: oram {izerinden
hesaplanan kar payi gideri ile birlikte etkin kar pay: yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelegtirilir,

Etkin kar pay: yontemi, finansal yikimlilogin ifa edilmis malivetlerinin hesaplanmas: ve ilgili kar payi
giderinin iligkili oldugu déneme dagitimas: ytntemidir. Etkin kar pay orani; finansal aracin beklenen Smril
boyunca veva uygun olmas halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yiikGmldiigin net buglink( degerine indirgeyen orandr.

Kur degisiminin etkileri

Fon"un finansal tablolan, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksivonel
para birimi} ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faalivet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir. Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmast sirasinda yabanc: para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ditvize endeksli parasal
varlik ve yiikiimlilikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL ye gevrilmektedir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmis finansal bilgilerin
kamuva agiklanmasindan sonra ortaya qikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi derumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu veni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faalivetler ve finansman faalivetlerine dayali bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfiylindeki defer artiy ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglanm gisterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde
kullandig kaynaklari ve bu kaynaklann geri Sdemelerini glisterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

-:ill-:. ve yiikiimlilikler, netlestirmeve yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gilciine sahip olunmasi ve

" Fittansal
f di'varlik ve yiikimltlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin

b % Hﬁﬁfﬂ 20
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
1.3 Muhasebe Politikalan (Devami)
Sans ve geri alis anlasmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim Snglren anlasmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” altnda fon ponfoviinde tutulus amaglanna giire

“Gergefe uygun deger farky kir/zarara yvansitilan™ portfiyvlerde smiflandinimakta ve ait oldufu portféyiin
esaslanna gire deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi karsilify elde edilen fonlar pasifte “Repo

borglan™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin kar payr oramy ySntemine gire gider reeskontu
hesaplanmaktadir, Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsih@inda Gdenen kar paylan kar veva zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “kar payi gelirleri” kalemi altmda muhasebelestirilmektedir.

Geri satrm taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (*Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fivatlan arasindaki farkin dneme isabet eden kismi igin “Etkin kar pay (i¢ verim) orani ytntemi™ne gbire kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “kar pay: gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Takas alacaklan /barglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yvoldan alim islemlerinde satin alma sbzlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal voldan sats islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kivmet satislanna iliskin olan alacaklardir,

Takas alscak ve borglan itfa edilmis malivetleri ile yansiulmakiadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum tablosunda
ayr olarak gBsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir, Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar (marjin teminatiar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak simiflanmaktadsr.

Gelir/giderin taninmas)
Menkul kiymet satiy kar/zaran

Fon portfoviinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satmi, Fon paylarimin alim ve satims, Fen'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemlert yapildiklan giin itibarivla (islem tarihi) mohasebelestirilir. Fon'dan satilan
bir_menkul rymet safiy giind degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan defer artig veya azahislan
‘ﬁ‘.'rplan'u _ den ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinil degeri, ortalama bir deger olup, ilgili
hesghimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kivmetin birim sayisina bblinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
15 giinii degieri arasnda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlan™ hesabina
il}met satis zararlan hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete |l|$hn “Fon paylan
g:mmhs, hesabimin bakiyesinin nmlamuma gire satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.3 Muhasebe Politikalar (Devam)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitlmaktadir,
Bununia birlikte, fon ytnetim licreti ve denetim Gicreti tahakkuk esasmna ghire muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina
gire muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veyva degisken getirili vatrim araglannin kuponlanindan
safilanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ig iskonto esasina giire degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temeril gelirleri ilgili temettty alma hakk: olustugu taribte finansal tablolara yansimimaktadar.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmekiedir,

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 savih vasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de vayinlanan karar ile Sermaye Piyasas: Kanunu'na giire kurulan menkul kivmetler yatinm fonlan
{borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kKiymetler
vaurm ortaliklanmin portfy igletmecilifi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orami 1 Ekim 2006
tarthinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

Katlma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsivonuna bagh olarak paraya gevrilebilir alup, finansal vilkiimlilik olarak
degerlendirilmektedir,

Katilma pavlan Fon'un net varlik deferi iizerinden ginlik olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip saulabilir. Katlma pavimn fivan fon net varlik! toplam degerinin, degerleme glinfinde
tedavillde olan pay sayisina biliinerek belirlenmektedir,

Hligkili taraflar

Bu finansal mblolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler ve
Fon'un portfoy yonetimi ve aracibk hizmetlerini aldift iligkili kurumlar “iliskili taraflar™ olarak
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
1.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Fivatlama Raporuna [ligkin Portfoy Degerleme Esaslan

Degerleme her ig glinil itibarivla yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullamlir:

(a) Portfiye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarin alm fiyan
satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile garpiimas: suretiyle bulunur.

(h) Alig tarihinden baslamak fizere portfdvdeki varhiklardan;

i) Borsada iglem glrenler defierleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikli ornalama fivat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uvgulamas: bulunan pivasalarda islem géiren varliklarn
degerlemesinde kapamis seansmda olusan fyatlar, kapanis seansinda fivatin olusmamast durumunda ise
borsada olusan en son seans agwhkl ortalama fivatlar kullamlir.

i) Borsada iglem grmekle birlikte defierleme gliniinde borsada ahm satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem glintindeki i verim oran
ile degerlenir.

1ii) Fon katilma payviari, degerleme giind itibarryla en son agiklanan fivatlan esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay: oram kullanilarak tahakkuk eden kar pavinin anaparaya eklenmesi
suretivle degerlenir.

iv) Y abanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen diiviz ahis kuru ile
degierlenir,

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degen tablosunda gtisterilir. Bu
varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

v) Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yintemle degerlenir.

Vi) (i) ili (vii) nolu alt bentlerde belintilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak deferlenir. Degerleme esaslar, yazil karara baglanir,

vii)  (vii)} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alimr.

{c) Endeks fonlarn portfiivlerinde ver alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varhik ve vitkiimlOlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
i, 50 kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimiilikleri TCMB tarafindan ilgili vabanci para igin
_#belilenen doviz sat§ kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

b

Fon"sifi ana faalivet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangl miilkiyet esaslarna
giire sermaye pivasasi araglarmdan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfoy igletmek ve hizmet sundugu
biilge Tlirkive oldugundan 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Fon'un faaliyet bilimil bulunmamaktadir.
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yineticisi Tlrkive'de kurulmus olan Tera Portfy Ydnetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakive ve islemlerin detaylan asagida aqiklanmigtir:

a) Higkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31.12.2023
iliskili tarafs borelar
Tera Portftdy Y tinetimi A.§. (fon ylinetim Ucreti) 21.334
Toplam 21.334
by lliskili taraflarta olan islemier asagidaki gibidir:
31.12.2023
itiskili taraf ile yapilan islemler
Tera Portfy Yonetimi A.S. (fon yonetim Gereti) 21.334
Toplam 211334
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2023
Bankalar 37,349,359
Toplam 37.349.359

31 Arahik 2023 tarihi itibarivla Fon'un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir,

6. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2023
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Gerpege Uvgun Deger Farka Kar Veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
Yatim Fonlari 31.754.032 32.041.194 32.041.194
Toplam 31.754.032 32.041.194 32.041.194
7. ALACAKLAR VE BORCLAR
31.12.2023
28.334

28,334
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8. NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

i 01.01.
Niteliklerine Gére Giderler 31.12.2023
Ynetim Ucretleri {21.334)
Saklama Ucretleri (7.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (584)
Toplam (531.042)
Bagimsiz Denetei/Bagimsiz Denetim Kurvlusundan Alinan Hizmetlere fliskin Ucretler
| Ocak — 31 Aralik 2023 raporiama dénemine ait bagimsiz denetim Gereti 15.000 TL dir.
9, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 31.12.2023
Fon toplam degeri (TL) 69.362.219
Dolagimdaki pay savisi (Adet) 68.947.835
Birim pay degeri (TL) 1,006010
X 2023
Katllma belgeleri hareketleri Adet
Agihg
Satslar 69.362.219
Geri ahslar '
Diinem sonu 69.362.219
9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/{AZALIS)
2023
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 69.362.219
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 69.362.219
w3 1 Ocak
Emﬁall_w gelirleri 31 Arahk 2023
'\-...__{ = -
Finansal Varhik ve Yk, lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 287.162
TﬂF].m IR7.162
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11. TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyvle portfoyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir.

12. FINANSMAN GIDERLERI

Fon'un 01 Ocak 2023-31 Aralk 2023 doneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk FaktGrleri

Fon, faalivetleri nedeniyle pivasa riski {gercefie uygun defier kar payi oram riski, nakit akimi kar payr oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk yOnetimi program genel
olarak finansal pivasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: fzerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize ¢dilmesi llzerine odaklanmaktadir.

Yofunlasma riski

Fon igtiziigiinde belirlenen vntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak fizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfiyline orani islemleri mevzuata, i¢ tzik ve ihrag belgesinde
belirlenen simriamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varhklar i¢in, karsi tarafin anlasma ylkimlGliklerini yering getirememesinden
kayvnaklanan bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatimm vapilan finansal
varhklarm simirlandinimasiyla yonetiimekiedir. Fon'un kredi riski, agirhkh olarak faalivetlerini yiriintigi
Tlrkiye'dedir.

Finansal arag tlirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2021
Alacaklar Makit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alscaklnr  Diger Alacakinr
iskiti  Diger  llighiti Banka BPP
Taral  Taraf  Taral !}.‘.I:! ::::;Ei Mevduat  Alacak Hijer
riuma tarthi it. maruz kalinan
El kredi riski 2041094 37349359
= Arami riskin teminal vsile giivence
Al whinmag ks
A, Vadesi pegmemiy v da deger
diglikligine uframamiy finensal 32040194 37349359
varliklann net ke deferd
= Vadesi gegmis {beiit knyith deperi)
4 " i (briit kapith degert)
. Fingnstpfiurnm tablasu dig kredi
icergtf linsurlar
- |
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (DEVAMI)
Faiz oram riski

Pivasa kar pay oranlsnndaki degigmelerin finansal araglarin fivatlaninda dalgalanmalara yol agmas:, Fon'un
faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Fon'un kar pay1 oram riskine duyarlihf aktif ve pasif
hesaplarnn vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar payi orani degigimlerinden etkilenen varliklan
ayni tipte ylikiimltliklerle karsilamak suretiyle yinetilmektedir. Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibartyla finansal araglan girisim sermayesi vatinmlan ile kira sertifikalarindan olusmaktadir. Yatiim Fonlan
kar pay1 oranmna duyarl finansal araglann dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz pozisvonu tablosu

31.12.2023

Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara vansitilan finansal varliklar 32.041.194

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yitkimltliklerini verine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin dilsiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylann
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet vermektedir, Fon Yonetimi, fon kaynaklarin
da@itarak meveut ve muhteme! yikimlilOklerini verine getirmek igin veterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretivle likidite riskini ySnetmektedir. Asafidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan
finansal yiikiimldloklerinin vade dafilimini gtistermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yilkiimlilakleri
iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

Shzlesmeye dayah
31 Aralk 2023 Defter nakit gikiglar 3 nydan 12 ay 1-5 il 5 yikdan
Degeri toplam: kisa aras arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimiitikler = = =
Difier borgiar 28334 28.334 28334

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayah olarak yapilan vadeli déiviz alim/satim sézlegmeleri ve yabanci para cinsinden varhk ve
vitklimllliklerin dengelenmesi ile yiinetilmektedir.

Fon'un 31 Aralik 2023 itibarivla yabanc! para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ve parasal ve

pat olmayan  yiikimlilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon'un kur riskine duyarhlif
:'l=-.- ir. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (DEVAMI)
Kur riski vinetimi (Devami)
i 1 5 un

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varlifin karsiifinda el degistirebilecegi veya bir yilkiiml0l0gin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglann tahmini gercege uvgun degerlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme ytntemlerini kullanarak belirlemistir, Bununla birlikie, piyasa bilgilerini degerlendirip gercefie
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug clarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir pivasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gistergesi olamaz,

Finansal ¥

Nakit ve nakit benzeri degerler ve difier finansal varhklar dahil olmak Ozere malivet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklann gerge@e uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi ditsliniilerek kayith degerlerine vaklastid: Sngtiriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde pivasa fivatlan esas
alwmir,

inansal (ifikle
Takas borglan, yonetim @icreti borglan ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yilkiimlliklerin gergegie
wygun degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedenivle kayuh degerlerinden Gnemli Slgiide farklihk
pstermeyecefi varsayilmigtir.

Gergege uygun defer ile gisterilen finansal varhiklann degerleme yintemleri:

31 Arahk 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Yatinm Fonu, 32.041.194 32.041.194
Toplam 32.041.194 32.041.194

Finansal varliklarin ve yiikimlaiiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1! Finansal varhk ve yilktimlilikler, birbirinin aym varhk ve yikimltlikler igin aktif piyasada islem

giiren borsa fiyatlarindan deferlenmistir,

Sevive 2: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varhik yva da vikimliligin birinci kategoride belirtilen borsa

fiyatindan baska dirckt va da endirekt olarak piyvasada ptzlenebilen fivatinin bulunmasinda kullamilan
irdi degerlenmistir.

ansal varhik ve yiilkimliilikler, varik va da yOkimlaligtin gergege uygun deferinin bulunmasinda

ivasada gtizienebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmistir
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14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

lgili tm degisiklikleri igeren fona ait gncel igtliziik ve ihrag belgesi Sirket internet sitesi ve KAP'ta
vatinmeilarn bilgisine sunulmustur.

15. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yaurm Stratejisi

Fon portfiiyiine agirlikh olarak Tirkiye oyun sektbriinde mobil oyun stiidyosu olarak faalivet glsteren ve
vilksek katma defer iireten, teknoloji ve inovasyon odakh, pozitif sosyal ve gevresel etki yaratabilecek fikir ve
erken agama, katilim finans ilke ve standartlan ile uyumlu girisim girketlerine yatinm yvapacaktir.

Tiirkiye”de oyun sektdril lizla bilylimekte olup geligme potansiveli gok yilksektir. Bir yandan yveni geligtiriciler
ortava ¢ikarken, diger vandan bu sektére yatirim yapmak isteven vatinmeilanm arthf gézlemlenmektedir. Bu
gergevede Fon'un temel amact afirhkh olarak ovun ekosistemine yatimm yapan bir girigim sermayesi yvatirim
fonu olarak deger yaratmaktr,

Fon, halka agik olan veya olmayan bilylime potansiveli yitksek, mali yapsim kuvvetlendirmesi gercken
anonim ve limited sirketlere sermaye aktanimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girigim girketlerinin
kurucu ortag olmay: hedeflemektedir. Fon girigim sirketlerine dogrudan veva Tebligde tanimlanan yurt iginde
veva yurt disinda kurulu Szel amagh girketler ve yurtdisinda kurulu kolektif vatirim kuruluglan vasitas: ile
dolayl olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu girketlerin kurucusu olabilir,
Fon, bu suretle girisim sirketlerinin biiylime hedeflerine ulasmasin saglayarak uzun vadeli defer yaratmayy
amaglamaktadir.

Fonun yatimm vapmayi hedefledifi ana sektlirler ovun ve ilgili teknolojiler olmakla beraber faalivet gosterdigi
is kolunda hzh bilylime ve defisime aracilik edebilecek, gelisme potansiveli yilksek girketlere de vatinm
vapilmas: (sermaye, faizsiz borg sermaye karmas: seklinde vapilandinlmis finansman vb.) miimkin
olabilecektir. Fon portfiiyiine katilim finans ilke ve standartlanna uygun girisim sermayesi yatinimlan dahil
edilecekitir.

Yatinm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal ytnetim vapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yOnetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabetgi marka de@eri yaratma glicline sahip olmak, sGrdiirllebilir ve katma degerli lirin gelistirme
potansiveline sahip olmak, mevzuatlan uvaninca gerekli izinleri almig olmak olacaktir,

Yatrimlardan gikis stratejisi: Ortak olmak veva sirket kurmak yoluyla vapilan yatinmlardan halka arz, kurucu
ortafia sabiy, mevcul ortafa sang, stratejik ortaga sany ve (Uglocdl tarafn satis yOntemlerivie gikig
gergeklestirilecektir.
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