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TERA PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHI iITIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUY A
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Tera Portfoy Birinci Borglanma Araglari (TL) Fonu ("Fon") 1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih "Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak—30 Haziran 2025 ddénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de

belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

] Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunusg raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarn'na ("BDS") uygun olarak tam
kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamisgtir.
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TERA PORTFOY BiRINCi BORGLANMA ARAGLARI (TL) FON (FON KODU “TRJ”)

A- TANITICI BiLGILER

FONUN YATIRIM AMACI PORTFOY YONETICILERI

Yerli kamu ve ozel sektdr borglanma araglarindan olusan portfoy - Aysegiil Kaya
varlik dagilimi ile yatirimcilara kisa ve orta vadeli verim egrisi - Alper Oztiirk
Uzerinde getiri saglamayl hedeflemektedir. TEFAS Uzerinden tim

banka ve araci kurumlardan alinabilmektedir. PORTESY BiLGILERI

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un ana yatirim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, Halka Arz Tarihi LEEB2025

yerli kamu ve 0Ozel sektdr borglanma araglarina yatirrm yapar. Fon makroekonomik 30.06.2025 tarihi itibariyla
gbrinimin ve piyasa sartlarinin degerlendirilmesine dayali aktif bir yonetim anlayisi ile —
orta ve uzun vadeli verim egrisinin Uzerinde bir getiri sunmayi hedeflemektedir. Fon Fon Toplam Degeri {TL) BOLLERRES
portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup yabanci para birimi Birim Pay Degeri (TL) 1,246277
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi

araglari dahil edilmeyecektir. Yatirimci Sayisi 687

Tedavl Orani (%)

YATIRIM RiSKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayali tirev s¢zlesmelere .

iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) 30.06.2025 tarihi itibariyla

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Borglanma Araglari 281.454.130

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyliinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler Ve el S2AEE

nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. TPP 19.027.945
VIoP 412.674

c- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyilne kara katiima dayali varliklarin (katilim hesabi vb.)
TOPLAM 301.719.617

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

%0,27 _\%6,31 /_%0,14

d- Kira Sertifikasl Fiyat Riski: Fon portféylne kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyln maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukumldluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan

R ; e . %93,28
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde dondstirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.
= Borglanma Araglari = Yatirim Fonlari

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt = TPP = ViOP
kira sertifikasl, tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirrmindan daha ylksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.



7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyU igerisinde aciga satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6ding karsihgi
ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Turev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde ¢evrilmesi
halinde piyasaya gore nakit degerinin alinan tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat degisiminde cok farkh
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk lgiimlerinde blylk 6nem tasiyan zaman faktorind ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
OlcUsudur. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgtstdur.

13) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha disik de olabilir. Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirim araclarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatirim araglarinin glnlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tlrev araclarla birlikte yapilandiriimis yatirim araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis yatirim
araclari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihragci kurumun yapilandiriimis yatirim araclarindan kaynaklanan
yukumlullklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigl deger arasindaki fiyat farkhhgi
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyU icerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattig
risktir.

16) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri asmasi veya limit igerisinde ylUksek borgluluk seviyesinde
bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

B- PERFORMANS BILGISi

Karsilastirma

Toblam Oleiitniin Enflasyon = Portféylin Zaman Karsilastirma Bilei Sunuma Dahil Dénem
Yillar Get?ri (%) Getirisgi/E ik Deger Orani (%) icinde Standart = Olciitiiniin Standart Ras isu Sonu Portféyiin
o (‘yS) g (TUFE) (*) Sapmasi (%) Sapmasi (%) i Toplam Degeri (TL)
0
05.03.2025 -
30.06.2025 25,93 11,18 6,01 0,08 0,05 0,03 301.719.617

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Haziran 2025 TUFE artis oranidir.



05.03.2025 - 30.06.2025 D6nemine Ait Karsilastirmali Getiri (%)

25,93

11,18

TRJ Benchmark Getiri

C- DIPNOTLAR

1. TERA PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARAGLARI (TL) FON Tera Portfy Yonetimi A.S tarafindan yoénetilmektedir. Tera Portféy Yénetimi
A.S. 13.08.2015 tarihinde kurulmus olup, Yatirim Fonlar Yénetimi, Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

2. Fon Portféyi’nin yatirim amaci, yatirimcli riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” boliminde belirtilmistir.

3. Fon’un 05.03.2025 —30.06.2025 déneminde sagladigi net getiri orani %210,44'dlr.
Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gnlik brut portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir.

05.03.2025 — 30.06.2025 Déneminde | Gider Tutari (TL) Portféy Degerine Orani

Ihrag izni Giderleri - -

Bagimsiz Denetim Ucreti 11.800,00 %0,00
Saklama Ucretleri 126.907,79 %0,04
Fon Yénetim Ucreti 1.585.982,47 %0,51
Aracilik Komisyonu 129.599,89 %0,04
Diger 120.818,12 %0,04
TOPLAM 1.975.108,27 %0,64

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM

. 311.634.961,90
DEGERI (TL) ’

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalama Fon

0,
Toplam Degeri 70,64

5. Performans déneminde karsilastirma 6l¢itl asagidaki gibidir.

%10 BIST-KYD DIBS 91 Gun Endeksi + %30 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-

05.03.2025 = 30.06.2025 KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %30 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi’dir. (Esik Deger)

Yatinim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Misteri agisindan, Gelir Vergisi Kanunu’nun
gecici 67. maddesi uyarinca fon katilma payinin ilgili fona iadesi %17,5 oraninda gelir vergisine tabidir.

D- ILAVE BIiLGILER VE AGIKLAMALAR

- TERA PORTFQY BIRINCI BORCLANMA ARACLARI (TL) FON 05.03.2025 itibari ile fon pay ihracini gergeklestirmistir.



