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takmg You further ULUSAL BAGIMS:Z DENETIM ve YEMINLI MAL MUSAVIRLIK AS.

TERA PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI SERBEST FON

A. FINANSAL TABLOLARIN BAGIMSIZ DENETIMI
Gaoriis

Tera Portfoy Yénetimi A.S. Birinci Serbest Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tera Portféy Yonetimi A.S. Birinci Serbest Fon’un 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi
ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara Tliskin Sorumlulugu

Tera Portféy Yonetimi A.§ (“Kurucu”), finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak i¢in gerekli gordiigii ic

kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu Yonetimi, Fon’u tasfiye siirecine iligkin esaslar1 dikkate almaktan
sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarmn hata veya hile kaynakli &nemli bir yanhshk igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitillen bir denetim sonucunda verilen makul givence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
Gnemli bir yanhghgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul &l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigtimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir1 beyan veya ic¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadig1 hakkinda
ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
gorilis vermemiz gerekmektedir.

> Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahi] olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini iist y&netimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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ULUSAL BAGIMSiZ DENETIM ve YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.5.

Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar: (devam)

Bagimsizlia iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginn makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. MEVZUATTAN KAYNAKLANAN DIiGER YUKUMLULUKLER
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Fon'un 1
Ocak- 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigna dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 07 Mart 2022

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
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TERA PORTFOY YONETIMI A.$ BIRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 31.12.2021
Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 17 1.990.361
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 217.328
Finansal Varliklar ‘ 1.028.605
Toplam Varhklar 3.236.294

Yitkiimliiliikler
Takas Borglari (215.000)
Diger Borglar 5 (18.288)
Toplam Yiikiimliiliikler (233.288)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 3.003.006

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarmn tamamlayici parcasini olustururlar.




TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCi SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01
31.12.2021
Bagimsiz
Ref. Denetimden
Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 337.686
Temettii Gelirleri 10
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere liskin Gergeklesmis 10 3.200202
Kar/(Zarar) )
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmemis 10 (22.442)
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 10 1.509
Esas Faaliyet Gelirleri 3.516.955
Yonetim Ucreti T (92.837)
Saklama Utcretleri 7 (6.995)
MKXK Ucretleri 7
Denetim Ucretleri 7 (5.879)
Kurul Ucretleri 7 (862)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (8.166)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (18.537)
Esas Faaliyet Gideri -) (133.275)
Dénem Net Kari 3.383.679
Toplam Degerde/Net Varhik Degerinde Artis/(Azahs) 3.383.679

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin: olustururlar,




TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01

31.12.2021

Bagimsiz

Ref. Denetimden

Gecgmis

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 3.003.006
Katilma Pay1 Ihrag Tutari -
Katilma Payi fade Tutar 8 -
31 Aralik Itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 3.003.006

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




TERA PORTFOY YONETIMI A.$ BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

01.01
31.12.2021
4 Bagimsiz
Dipnot Denetimden
Referanslar .
Gec¢mis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 3.018.967
Dénem Net Kari/ Zarari 3.003.007
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat ile Tigili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglari ile Ilgili
- 10
Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat: ile {lgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 15.960
Finansal Varliklardaki Degisimler, net
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (217.328)
Borglardaki Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler 233.288
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalislarla flgili
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 3.018.967
Alinan Temettiiler
Almnan Faiz 10
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT 1.028.605)
AKISLARI (1828
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8
Katilma payi iadeleri igin 6denen nakit 8 (1.028.605)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT 1.990.362
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi o
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 1.990.362
== ARTIS/AZALIS s
. .. . D:DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17 -
.~ "DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLEKI 17 1.990.362
o 1 Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar,
= K



TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Tera Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 19 Ocak 2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 985996 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 25 ocak 2021 tarih ve 10252 sayill Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tera
Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu i¢tiizigli hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, Tera Portfoy
Birinci Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19 Subat
2021 tarihinde onaylanmstir.

Fon 11.03.2021 tarihinde ihrag edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Apt. No. 9/39 Sartyer [stanbul
Saklayict Kurum:

T.Vakiflar Bankasi T.A.O

Anadolu Bulvart 145. Sokak No:3 Gimat/Macunkdy/Ankara

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TF RS’ve Uygunluk Bevani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig™) cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK™) tarafindan yayimlanan ve
yiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS™) “tamami SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TFRS;Tiirkiye Muhasebe Standartlar ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar™ baghkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.

Olciim Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onavlanmasi

Fonun 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 07 Mart 2022 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsavimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar
asagidaki gibidir:

Not 14 — Finansal Varliklar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil ierisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari

Fon, 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2
degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlar: ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan
etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi
§éfe-k{j[iklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

~=-. = TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”nde yapilan degisiklikler- TFRS 9'un uygulanmasmin

‘ "éiiteil:enmes"ig Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’e
- '-‘-e-rtélemi§tir_'. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin
"= “~gecici mupfiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.

11



TERA PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devamui)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Yayumlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan tandartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 16 ‘Kiralamalar — COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylastine1 uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 ‘itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1
Nisan imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 5demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak
lizere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira &demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagh
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde
kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin
yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirim
s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan
olarak smiflandirtldigini  agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmas: veya sbzlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yikiimliiligiin - “6denmesi”nin ne anlama geldigini  agikliga
kavusturmaktadir.

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16’da yapilan baz: yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yiullik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri i¢in
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cergeveye vapilan
bir referans: giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da Yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varlifin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara
yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklar’® da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik, bir szlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belittir.

. ',, f“—;-\," \
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (Devamni)

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmast’,
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici drneklerinde kiiciik
degisiklikler yapmaktadir.

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas1 aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin  muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardime1 olmayi
amaglamaktadir.

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve
indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasima neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Karsilastirmal: Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolart énceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Gergeklesen deger artislari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin say1sina béliinmesiyle elde edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satim1, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul

~=Kkrymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis glintine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
" "iizerinden. “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;

"",‘,M‘erikul_ kiymetler” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
y _"jf'&e"sé;‘}laﬁ-lr. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
\satis karlar™ veya “Menkul kiymet satis zararlar™ hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
. iGerg
"> bu hesdptan cikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait

lesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise,

bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir/giderin taninmasi (devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sdzlesme gelirleri” ve “Vadeli islem s6zlesme
giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfSyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri
Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina g6re muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit

getirili menkul kiymetlerden alan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin; icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlilk  %0,00548'tinden
(onmilyondabesyiizkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yOnetim licreti tahakkuk ettirilir ve
bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucu ile yonetici/katilma paylarinin alim satimini yapan
kuruluslar arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore paylasilacak olup,
ayrintili bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sozlesme olmamasi durumunda

Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanur.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliilikler ve tiirev finansal araclari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un stz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda simiflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yéntemleri belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sozlesmeleri (ters repo) ic verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin parcas: olan menkul degerlerdir. GUD

~~ farKi-kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta
. ve kayda almmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir.
XYapilan degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

\
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam)
Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

[tfa edilmis maliyetiyle 6l¢iilen finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan. ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun
degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. [Ik kaytlari islem maliyetleri de dahil olmak
tzere gercege uygun degerleri lizerinden yapilan itfa edilmis maliyetiyle Slgiilen finansal varliklar, varsa
deger azalis1 icin ayrilan karsihigin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir, Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmig
olan faiz gelirleri, kar veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansinlan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamlr gelire yansitilan finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varhiklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin islem maliyetleri dahil
olmak tizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim orami kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarara yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal
varh@a karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve Net Varlik
Degeri i¢inde izlenmektedir.

Krediler ve alacakiar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege uygun degerleri ile yapiimakta ve
miiteakiben i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta
ve sonrasinda etkin faiz orani yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden Olctilmektedir.
Sézlesmeye dayal yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s&z
konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borclar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay:
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orami yoéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

et ST




TERA PORTFOY YONETIMIi A.S BiRiINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLA YICI NOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Rapor[ama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda ag¢iklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon y6netimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin glivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda séz konusu yiikiimlilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kogullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda aciklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine vakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Mliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. liskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedell; veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5%inci maddesinin
1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin  (déviz yatirim fonlar hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi Sngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayilr Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglart %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve
bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmayacag: belirtilmistir. Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/1073 1 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanun’unun gegici 67°nci maddesinde ver alan bazi kazanc ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari
Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahi ) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz
2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlart isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bi¢imde simiflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet bslimlerine gore raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Tera Portfoy A.S. dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir:

31 Arahk 2021
Diskili tarafa borelar

Tera Portfoy A.S. (fon yénetim iicreti) {Not 5) 14.466
Toplam 14.466
1 Ocak -

31 Aralik 2021

iliskili taraf ile yapilan islemler
Tera Portfoy A.S. (fon yénetim licreti) (Not 7) 3.672
Toplam 3.672

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %00,00548'"iinden (on milyonda

bes yiiz kirk sekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizde iki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret

her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucu ile yénetici/katilma paylarinin alim satimini yapan

kuruluglar arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina g0re paylagilacak olup,

ayrintili bilgiye yatirimet bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda
_.~--Aurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI, ALACAKLAR ve BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Alacak ve bor¢larina ait detaylar asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2021
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 217.328
Toplam 217.328

Vadesi gecmis alacaklari bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahk 2021
Hisse Senetleri Komisyonlari ve Takasa Borglar (215.000)
Yonetime Borglar (3.672)
Kayda Alma Ucreti (150)
Diger borglar . (14.466)
Toplam (233.288)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.Syi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK'’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamndadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un VIOP nakit teminati bulunmamaktadir.

31 Arahk 2021 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemindeki giderlerin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak-

Niteliklerine gire giderler 31 Aralik 2021
Yonetim Ucretleri (Not 4) (92.837)
Saklama Ucretleri (6.995)
Denetim Ucretleri (5.879)
Kurul Ucretleri (862)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (8.166)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (18.536)
__Toplam (133.275)
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10.

TERA PORTFOY YONETIMI A.S BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Arahk
Birim pay degeri 2021
Fon toplam degeri 3.003.007 TL
Dolasimdaki pay sayis 2135260 Adet
Birim pay degeri 1,406389  TL

Katilma belgeleri hareketleri 2021 adet 2021 tutar (TL)
Acilis 29.131.657 31.105.197
Satiglar (26.996.397) (31.485.900)
Geri aliglar

Dénem sonu 2.135.260 (380.703)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 3.003.007 TL tutarindadir.

1 Ocak-

31 Arahk

2021

Dénem Basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 3.003.007
Katilma Pay1 [hra¢ Tutari (+) _
Katilma Pay1 [ade Tutari (-) N
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 3.003.007

(Ddonem Sonu)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk
2021
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 3.003.007
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 3.003.007
Fark .
HASILAT
1 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2021

*“Faiz Gélleri 337.686
- Diger Gelirler, 1.509
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 3.200.202
Finaq‘sai Varlik ve Yiikiimliliklere fliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) (22.443)
3.516.954

V- _b:v"TopiaiA.m * /

19



11.

12.

13.

14,

TERA PORTFOY YONETIMI A.S BiRiINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2021
Yonetim Ucretleri 92.837
Denetim Giderleri 5.879
Saklama Ucretleri 6.995
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8.166
Diger Giderler 19.398
Toplam 133.275

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karar uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayanlar igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

FINANSMAN GIDERLERIi

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yOnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini verine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiriittiigi
Tiirkiye’dedir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligr aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 5demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmstur.

Sozlesmeye dayal

31 Aralik 2021 Daer nakit gikislar 3aydan  3-12ay 1Syl Syidan
Degeri kisa arasi arasi uzun
toplami
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 233.288 233.288 233.288

Kur riski yonetimi

Fon’un 2021 sonu itibariyle 225.299 USD karsilig1 nakit ve nakit benzeri varligi bulunmaktadir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin &nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gereege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borclari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun deerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli &lgiide farklilik
gdstermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem g&ren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak pivasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikimliiliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021

Bankadaki nakit - 1.990.361
Vadesiz mevduat 1.990.361
Nakit ve nakit benzerleri — Finansal durum tablosu ve nakit akis tablosu 1.990.361

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACTKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatwrim Politikas:

Fonun yatirim amaci; farkli piyasa dongiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu cercevede Fon, “Esik
Deger” olarak belirlenen BIST KYD Briit Repo Endeksi’nin getirisi iizerinde bir getiri elde etmeyi
hedeflemektedir. Fonun yatirim amaglarina ulasacaginin bir garantisi yoktur. :

Bu amaca ulasabilmek igin uygulanacak olan stratejiler piyasa yoniine iliskin Sngériiler dogrultusunda
olusturulacak uzun veya kisa yonlii (directional) stratejiler ile benzer varliklarda ayni anda alinan uzun ve
kisa pozisyonlardan olusan yénlii olmayan (non-directional) stratejilerdir. Fon uygulayacagi stratejilerde
teknik analiz ile makroekonomik ve sayisal modellerden de faydalanir. Fon, yonlii stratejiler yaninda yonlii
olmayan stratejileri de uygulayabileceginden, fonun performans: piyasanin genel performansindan
ayrisabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down), hem de asagidan yukariya (bottom-up)
analizleri kullanir. Yukaridan asagiya analizlerde kiiresel, yerel, ekonomik ve finansal kosullar
degerlendirilerek yatirim yapilabilecek piyasalarin yénlerine iliskin &ngériiler olusturulur ve bu Ongoriiler
¢ercevesinde fonun hangi piyasalarda net-uzun hangilerinde ise net-kisa pozisyon alacagia karar verilir.
Asagidan yukariya analizlerde ise her bir yatirim araci temel ve teknik analiz kullanilarak karsilastirmali
degerlendirmelere tabi tutulur ve goreli olarak daha ucuz veya daha pahali kalan varliklar belirlenir. Bu
cercevede soz konusu araglarda net-uzun, net-kisa veya piyasa notr (market neutral) pozisyon alinabilir.
Fiyatlari benzer faktorlerden etkilenen yatirim araclarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir,
arbitraj ve “pairs trading” (ikili yatirim) islemleri yapilabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak amaciyla, belirlenen sinirlamalar dahilinde olmak
kosuluyla, kaldirag kullanabilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag¢, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim iglemlerini, yapilandinilmis yatirim araclarini ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligi ile hem de organize piyasalar
araciligryla yapilabilecektir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirim Politikast (devami)

Fon, istatiksel ve temel analizlere dayal olarak makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun
pozisyon tastyarak, piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamay1 hedeflemektedir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portfoyiindeki varliklar sézlesme ¢ercevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdinde saklanir.

Fon siiresi

Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.




