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TERA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON (FON KODU “TMV”)

A- TANITICI BiLGILER

FONUN YATIRIM AMACI

Fon, katilma paylari Tebligin ilgili hikimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak

serbest fon statlsindedir. Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Kurul'un
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segcilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fondan izahnamede belirtilen sekil
ve sartlarda yonetim Ucreti kesilmekte olup katilma paylari Kurucu diginda TEFAS"tan alinip

satilabilmektedir.

YATIRIM STRATEJISI

izahnamesinde belirlenen sinirlar cercevesinde, BIST'ta islem géren; ortaklik paylarinda,
ortaklik paylarina ait ritghanlarda, varantlarda, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon
sozlesmeleri ve diger tlrev araglarda algoritma destekli sistemler ile kisa vadeli sermaye
kazanci saglamaktir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini
uygun gorulen yiksek korelasyonlu yurt ici ve yurt disi finansal ve sermaye piyasasi Grinleri
ile hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu trlnler yurt ici ortaklik paylarina, pay endekslerine
ve dovize dayali spot islemler olabilecegi gibi bu varliklara dayali forward, swap ve opsiyon
gibi tirev sozlesmeler de olabilir. Fon, yerli ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasl
araglarina ve bu araglara dayali tirev islem ve sézlesmelere de borsada veya borsa disinda
yatirm vyapabilecektir. S6z konusu islemler yurt ici ve/veya yurt disinda organize
piyasalarda ve/veya tezgahustu olarak yapilabilir.

YATIRIM RISKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan
varlik ve islemler ile emtiaya dayali tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukamlaliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

PORTFOY YONETICILERI

- Ibrahim Bekgi

PORTFOY BILGILERI

Halka Arz Tarihi

30.06.2022

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri (TL)
Birim Pay Degeri (TL)

Yatirimci Sayisi

Tedavil Orani (%)

PORTFOY DAGILIMI

31.12.2025 tarihi itibariyla

Hisse Senedi

Finansman Bonosu

VDMK

Ters Repo

Viop Nakit Teminati
Yatirim Fonlari

Toplam

%1,69 . __%0,22

AN

%0,18

= Hisse Senedi

= VDMK

= Viop Nakit Teminati

2.776.398.997

3,181282

769

870.856.383

111.620.780

4.888.465
1.724.052.603
46.791.860
6.030.457
2.764.240.548

%4,04

= Finansman Bonosu

= Ters Repo

= Yatirim Fonlari

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.



7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimiicerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracgl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yikimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyu icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6ding karsilig
ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: TUrev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢cikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Grtn fiyat degisiminde ¢ok farkli
miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlcimlerinde blyik 6nem taslyan zaman faktortni ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
olclsudur. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtstddr.

13) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirim / borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis yatirm/borglanma araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha distk de olabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi
degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon’un
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

B- PERFORMANS BiLGiSi
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Aralik 2025 TUFE artis oranidir.

Toolam Kgrlsliljiztr:zjn;a Enflasyon = Portfoyln Zaman Karsilagtirma Bilei Sunuma Dahil Dénem
Yillar GetFi)ri (%) Getirisgi/E ik Deger Orani (%) icinde Standart ~ Olgitiiniin Standart Ras isu Sonu Portféyln Toplam
(;) ¢ (TUFE) (*) | Sapmasi (%) Sapmas! (%) Y Degeri (TL)
(]
30.06.2025 —
31122025 | ©740 23,41 9,92 0,23 0,07 0,17 2.764.240.548

30.06.2025 - 31.12.2025 Dénemine Ait Karsilastirmali Getiri (%)

67,40

23,41

T™MV Benchmark Getiri



DIPNOTLAR

TERA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON Tera Portféy Yonetimi A.S tarafindan yénetilmektedir. Tera Portféy Yonetimi A.S.
13.08.2015 tarihinde kurulmus olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Fon Portfoyld’nlin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” bolimande belirtilmistir.

Fon’un 30.06.2025 — 31.12.2025 déneminde sagladigi net getiri orani %43,98'dlr.

Yoénetim Ucreti, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki
gibidir.

30.06.2025 —31.12.2025 Donemi Gider Tutari (TL) Portféy Degerine Orani

ihrac izni Giderleri - _

Bagimsiz Denetim Ucreti - -

Saklama Ucretleri 1.306.424,79 %0,04
Fon Yonetim Ucreti 32.092.642,79 %1,04
Aracilik Komisyonu 3.841.570,64 %0,13

Kurul Kayit Ucreti - -

Diger 436.787,27 %0,01

TOPLAM 13.543.515,35 %1,23

DONEM Gl ORTALAMA FON TOPLAM

DEGERI (TL) 3.072.940.383,24

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalama Fon

. %1,23
Toplam Degeri °

Performans Déneminde karsilastirma olcutl asagidaki gibidir.

30.06.2025 -31.12.2025 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (Esik Deger) X 1,05

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Misteri agisindan, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca fon katilma payimnin ilgili fona iadesi %17,5 oraninda gelir vergisine tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

- Yoktur.
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