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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Tera Portfoy Uglincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un (“Fon™)’un 31 Aralik 2023
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe
politikalarmmn &zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tera Portfoy Usiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig
(I1-14.2) (“Teblig™) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulart

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigna karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Tera Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu™), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh nemli bir yanhshk igerip icermedigine
iligkin makul gtivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goruislimilze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarhk,
kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanlislif tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Fon’un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Y 6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi

stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig: hakkinda ve
yhnet1mcq_1 letmemn stirekliligi esasint kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemh

q gerekmektedlr Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
__'na dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam1 ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”™) 402°nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tliziifliniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 29 Nisan 2024

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.
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TERA PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON
(HIiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31.12.2023

Not TL

VARLIKLAR 9.455.233
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 730.375
Diger Alacaklar 6 305.869
Finansal Varliklar 7 8.418.989
Toplam Varhiklar (A) 9.455.233
KAYNAKLAR 355.778
Diger Borglar 6 355.778
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) 355.778
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 9.099.455

Takip eden agtklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar,




TERA PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDi YOGUNFON)
1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

1.01.2023

31.12.2023

Not TL

Faiz Gelirleri 11 152.501
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (388.991)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 (602.989)
Esas Faaliyet Gelirleri (839.479)
Yonetim Ucretleri 9 (73.968)
Saklama Ucretleri 9 (22.948)
Denetim Ucretleri 9 (29.600)
Kurul Ucretleri 9 (729)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (43.731)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (2.590)
Esas Faaliyet Giderleri (173.566)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (1.013.045)
Net Donem Kary/Zarari (A) (1.013.045)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (1.013.045)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT _

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipuot 01 Ocak- 31
Arahk 2023

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 10 (1.013.045)

Katilma Payi fhra¢ Tutari (+) 10 10.417.175

Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (304.675)

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 9.099.455

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




TERA PORTFQY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: Dipnot gﬁfﬁhi;
Dénem Kari/(Zarar) (1.013.045)
Dénem Kari/(Zarar) Mutabakat: le Tlgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (152.501)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azahslar (+) Ilgili Diizeltmeler (305.869)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) [Igili Diizeltmeler 355.778
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 19 (8.418.989)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Temettii 12
Alinan Faiz 12 152.501
Toplam (9.382.125)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.417.175
Katilma Payi fadeleri igin Odenen Nakit 10 (304.675)
Kredi Odemeleri
Toplam 10.112.500
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 30,375
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 230,375
(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] (A+B+C+D) 730.375

B e e
e

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 19.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 985996 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tera Portfoy
Yo6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek {zere
olusturulacak Tera Portfdy Ugiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun)’un katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05/01/2023 tarihinde
onaylanmistir. Semsiye Fon, bu igtliziik kapsaminda katilma paylan ihrag edilen fonlardan olusmaktadir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bélimiinde belirlenen varlik ve
haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen
ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Tera Portféy Yonetimi A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi Iz Plaza Giz Apt. No. 09/10 Maslak Istanbul

Saklayict Kurum:
T. Is Bankast A S.
is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/istanbul

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz No. 09/10
Maslak / Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu:
Fon siiresiz olarak kurulmus olup, 4 Agustos 2023 tarihinde halka arz edilmistir.
Fon portf@ytiniin y6netimi:

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, y&netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiirtitilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfSyiine dahil
ftfé}"g:_mrlamalarl itibartyla; Teblig’in 6. maddesi gergevesinde katilma paylar1 sadece nitelikli

lara satilacak “serbest fon” statiisiindedir.

i




TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON) _
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fon portfoyiiniin yonetimi (Devami)

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin ybnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari disindakiler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak BIST te iglem goren yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve
bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatirim fonlar katilma paylarina yatirilir.
Fon’un likidite veya vade agisindan bir y6netim kisitlamast yoktur. Fon yatirim 8ngériisi dogrultusunda
sermaye piyasas! araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclarina, taraf olunacak sdzlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini
artirmay1 amaglamaktadir,

Fon portféyiinde yalnizea Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve iglemler yer alacak olup, Fon portféyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari
bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araclarina y6nelik organize ve tezgahiisti tiirev araclara yer
verilmeyecektir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle, Fon portfdy degerinin en az %80’ devaml olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihraggr paylari, ihragei
paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihracgr
paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihracg1 paylarina
ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlar ile thragg1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli
ve 28834 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarma {liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)nin 5.
maddesinin ddrdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonlar katilma
paylarina yatirilir. Teblig’in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse
senedi yogun fon olarak siiflandirilabilmesi icin giinlilk olarak gerekli olan sartlart saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur.

Fon yonetim iicretleri:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlitk %0,00685'inden (onmilyondaaltiyiizseksenbes) [yillik yaklasik %2,5
(yuizdeikibuguk)] + (BSMV) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére
kuruil._lyg_ ve dagiticiya fondan 6denir.
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TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Denetim ve saklama iicretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Fon, giderlerini tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, TL cinsi finansal araclara dayal: tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portftiyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kér Pay1 Orani Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portf8yiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii kira sertifikasi,
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
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TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON) _
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (DEVAMI)
Fonun maruz kalabilecegi riskler(Devami)

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullarr altinda belirli bir dilimi igerisinde ayn1 anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agi8a Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agia satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle ¢diing karsiligt ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle nakde g¢evrilmesi halinde piyasaya gére nakit degerinin alinan tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya
¢ikmasi durumudur.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portftylerinde risk duyarlihklar arasinda, isleme konu olan spot
finansal iirlin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

14) Yapilandirilmis Yatirim / Bor¢lanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinm
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdur.
Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglari’nin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglari’nin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatirim / Bor¢lanma
Araglar’nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de
.Aérkkats.\\ahmr Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: halinde karg: taraf riski de
Ar Karsa taraf' mkl 1hra<;¢l kurumun Yatirim  / Bor(;!anma Arag:lar\ ndan kaynaklanan
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TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON) _
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete "de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarthinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi™ (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yirtirliige girmek {izere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanim1 yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlart ainmistir. Fiyat raporlar1 ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamisgtir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin1 Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak iizere 29 Mart 2024 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, geg¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donitk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanuy degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

ﬁﬁgldaklfg%dlr
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TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON) .
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas! agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir tanimmm bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. '‘Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biiyiik 6lgiide anlasilmaktadir.
Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger
olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almas: gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas:
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir dlglim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin, énceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu ydnii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yuriirliik tarihinde veya sonrasmda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas:
degisikliklerine uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve
faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup
olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir.
Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigtin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup
'ﬁ‘[é&i‘é?ﬁm belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin
Sl g*icl'r_;_déi-ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir

. é (:;n;y;j'_su ﬁeg]i:fsiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: lizerinde &nemli bir etki
ujugimamaktadir.




TERA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallan

Eyliil 2023°te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12°ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. S8z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan [kinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya g¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagmi agikliga
kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in belirli agiklama
hikkiimleri ~ getirmektedir. =~ Bu  kapsamdaki  ertelenmis  vergiler = hakkindaki  bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna yonelik
aciklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli
aciklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi dncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uygulanmasi zorunlu
degildir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli
bir etki bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri- Yatinma: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varhik
Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon séz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢ilim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumliililklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de karm hizmetlerin saglandigi dénem
n_“‘aj -muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla

V4 Standarn zorunlu ylirtirlilk tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baglayan hesap dénemleri olarak
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahik 2023 tarihi itibarryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

if) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek ilizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yiikiimliiligli 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi szlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliiliigii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama ddnemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme
hakki 12 ay i¢inde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasim istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlart ve ilgili
yiikiimliiliikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, stz konusu degisiklikler, sbzlesme sartlarina uyumun
raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin
ddemeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavugturmustur.
Degisiklilerde, 8demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin
kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin ~ siniflandirilmasini  etkilemeyecedi agikga ifade edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gére geriye déniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamas:
zorunludur.

Genel anlamda, Fon’un finansal tablolar iizerinde énemli bir etki beklememektedir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023°te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamigtir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliilikklerinin 6lgiimiinde uygulanacak
hiiktimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen basladigi tarihten
sonra “Kira yiikiimliiliigliniin sonraki 6l¢timii” baslig1 altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
O6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demelerini belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
cikan kira yiikiimliiliiklerinin 6lg¢iimiine y6nelik spesifik bir hilkiim igermemektedir. S6z konusu kira
yukiimliliigtiniin ilk &lgtimii, TFRS 16’da yer alan kira &demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli
ddemelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracmin TMS 8’e gére giivenilir ve
ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler 1
Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’ nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri
kiralama iglemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - A¢iklamalar: Tedarik¢i Finansmani1 Anlasmalar:

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmami anlasmalarinin igletmenin
yiikimliiliikleri, nakit akiglar1 ve maruz kaldigi likidite riskleri tizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlagilmasina katki saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
actklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildig: giin ya
da sonrasinda &demeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S8z konusu degisiklikler, bu tiir
anlagmalarin hiikim ve kosullari, raporlama dénemi bast ve sonu itibariyla bunlardan ortaya gikan
yikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de
ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagmalari,
aciklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde
baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklanir.

S6z konusu degisiklik fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 1 - Yeni Standart Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel
Gereklilikler

TSRS 1, isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalarini nasil hazirlayacagini ve raporlayacagini
agiklamaktadir. Agiklanan bilgilerin, isletmeye kaynak saglanmasina iligkin kararlarin alinmasinda
kullanicilara faydali olmasini saglamak amaciyla, séz konusu agiklamalarin igerigi ve sunumuna iligkin genel
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 29 Arahk 2023 tarihli Kurul
Kararinda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin TMSF’ye devredilenler
hari¢ bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisiklik fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, iklimle ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin kullanicilarina igletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmas, Slgiilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 29 Aralik 2023 tarihli Kurul Kararinda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar (TMSF’ye devredilenler harig)
1(,;W%"O“‘§1(2024 tanhlnde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlermde zorunludur. Diger
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe politikalar
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir,

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Finansal araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varhiklar, islem tarihinde kayitlara alnir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal araglar

RN+

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin kar pay! yontemi

Etkin kar pay1 yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay: gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin kar pay:1 orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili

finansal varhgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay! yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglar1 ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglar
gergege uygun degerleri giivenilir olarak 6lgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin kar pay: yontemi kullanilarak hesaplanan kar pay: ve parasal
varhklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar 6zkaynak araclarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varhiga iliskin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
orani yéntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal

art, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
ind-dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalari (Devami)
Finansal ara¢lar (Devami)

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger disiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diistikliigi tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin kar payi oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir,

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
diistikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zarari, de8er dusiikliiglinin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diigiikligii hi¢bir zaman
muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diisiikltigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal ytikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gére smiflandirilir. Fon’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlillikler ve 6zkaynaga dayal: finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar: asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smniflandirthr.

Gerg:e_ge uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

gerienndekl degisim, gehr tablosunda muhasebelestlrlllr Gelir tablosunda muhasebelestlrllen net
__a da, kaytplar s6z konusu finansal yiikiimliiliik igin denen kar pay: tutarini da kapsar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin kar payi orani tizerinden
hesaplanan kar pay: gideri ile birlikte etkin kar payi ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar payr ydntemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar payi
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar payi orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yiikuimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gsterir.

Finansal arac¢larin netlestirilmesi

;;5’; Fifiarls ;riﬁé:ye yiikiimliiliikler, netlestirmeye y6nelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
0 u varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin

Aururiiunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

]
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devamui)
Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 Gngdren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alm fiyatlar
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin kar pay! orami yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen kar paylari kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “kar pay gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alm ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin kar pay: (i¢ verim) oran1 yontemi”ne gore kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /bor¢lan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadur.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarr) finansal durum tablosunda
ayri olarak gsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinti degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deder artis veya azalslar
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varhk hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bsliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutan 4le atls giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdlrde bu fark “Menkul kiymet satis karian hesabina
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar: (Devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yénetim {icreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay: gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinnm fonlar
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirnm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclar1 lizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alnip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
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