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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tera Porify Y0netimi A.S. Genel Kurulu'na
A, Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi

1) Goirly

Tera Portfiy Yonetimi A.S. Tech Invest Teknaloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon™)'un 31 Aralik 2023 warihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dinemine ait; kar veva zarar ve difier kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik deBeri degisim tablosunu, nakit aky tablosu ile dnemli muhasebe politikalannin Szeti de dahil
almak Uzere finansal tablo dipnotiarindan olusan iligikteki fnansal tablolarim denetlemiy bulunuyoruz.

Gorlglimbze gbre, ilisikteki finansal tablolar, Tera Portftly Yanetimi A% Tech Invest Teknoloji Girigim Sermayesi
Yatnm Fonu'nun 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve gym tarihte hesap ddnemine ait finansal
performansim ve nakit akiglanng; Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlema Eseslarma lliskin Tebhig (11-14.2) (“Teblig")
gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Torkiye
Muhasebe Standartlan hikOmierini igeren; “SPK Muhaschbe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak thm
onemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmakadir.

1) Gorilgin Dayanags

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denotim standartlanina ve Kamu Gozetimi Muhasche
ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK™) tarafindan yayimisnan Tirkive Denetim Standartlan’min bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar'na (“BDS™) uvgun olarak yvirdtilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumloluk iarmmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Fingnsal Tablolarm Bagimsiz Denetimine ligkin Serumiuluklan bdlominde ayrnnh
bir gekilde agiklanmugtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal
tablofarm bagimsiz denetimi ile flgili meveuatta ver elan etik hilkiimlere uygun efarak Fon'dan bafymsiz oldufumic
beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumiuluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim smasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gristmitzlin olugnrulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olugtorduguna inaniyoruz.

3 Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar veriimistir.

4) Kurucunun Finansal Tablolars [liskin Soromiulugu

Tera Portfty Yonetimi A.S (“Kurucu™), finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama Meviuati'na uygun
olarak hazrlanmasmdan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 8nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gtird0g0 ig kKontrolden sorumludur,

Finansal tabloler hezrlarken Kurucu, Fon'un strekliligini devam ettirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etne ya da ticari faaliveti sona erdirme niyeti ya
da mechuriyeti bulunmad:g: sirece isletmenin stirekliligi esasim kullanmaktan sorumiudur.

brﬁr-q]u olankar Fon'un finansal raporiama stirecinin glzetiminden sorumludur.

Adres  : Yesilkby Mah. Atatiirk Cad. IDTM A3 Blok No:10/2 Kat: 18 Ofis No: 461 Bakirkdy, Istanbul, Torkiye
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Web » wiwew, ubdt.com.br E-Mail s info@ubdt.com.tr

Registansd Firm of US PCADE "Public Company Arcounting Ovensight Board”

Mambar of Rissall Badiord intemational - a global natwark of independent profassional parvices firms



& bd

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumiuluklan

Russell Bedford

taking you furtier

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorum luluklan sunlardir:

Amacimez, bir blitthn olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynakl Snemli bir vanlishk igerip icermedigine iligkin
makul glivence ¢lde etmek ve ghrislimlizt igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir, SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak virfitllen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yllksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir vanlish@m her zaman tespit edilecefini garanti etmez.
Yanlghiklar hata veya hile kaynakh ofabilir. Yanhishkiarn, tek bagina veya toplu olarsk, finansal tablo kullamicilarmm
finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kerarlan etkilemesi makul dlg0de bekleniyorsa bu yanhshklar 8nemii
olarak kabul edilir,

SPK wrafindan ysyimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yOrittlen bagimsiz denetimin
geredl olarnk, bagimsiz denetim sOresince mesleki muhakememizi kullnmakin ve mesleki sGpheciligimizi
slirdiirmekteviz. Tarafimizea ayrica;

s Finansal tablolardaki hata veva hile kaynakl “Bnemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendiritmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirler] tasarlanmakia ve uygulsnmakia ve gorilsimOze dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanits ¢lde editmektedir. Hile; muvazaa, sahtekdrlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i kontrol
ihlali filllerini igerebildiginden, hile kayrakl Snemli bir vanlishig tespit edememe riski, hata kaynakl dnemli bir yanlishg
tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fon'un g kontroliinin etkinlifine iliskin bir goride bildimek amacyla degil ama duruma uwygun denetim
prosediirierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir.

s Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve flgili
agiklamalarin makuol olup olmadigi degeriendirilmektedir,

- Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabilivetine iligkin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadigs hakkinda ve yonetimee igletmenin
strekliligi esasimi kullamimasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzde, finansal ablolardaki flgili agikiamalars dikkat ¢eckmemiz va da bu
ppiklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérls disinda bir grlls vermemiz gerekmektedic. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadr, Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

" Finansal tablolanin, agikiamalar dahil olmak Ozere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarm, temelini
olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu sagiavacak sekilde yvansitip yansitmadi@ degerlendiriimektedir,

Diger hususlanin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dGnemli I kontrol eksiklikleri dahil olmak Ozere, bafimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlemasi ile Gnemil denetim bulgulanine Ust ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikOmlere uygunluk sagladigimiz Gst yonetimden sorumlu olantara bildirmis bulunmakinyiz.
Ayrica bagimsizhik Grerinde etkisi oldugy disintlebilecek tim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili inlemleri Ost
vonetimden sorumiu olaniara iletmis bulunmakayiz.

Ust vénetimden serumbu olanlare bildirilen konular arasindan, carl doneme ait finansal mhlolarin bagimsiz denetiminde
en gok un%gn?g_(.:;dm konular vani kilit denetim konulanm belirfemekteyviz. Mevauatin konunun kamuya agiklanmasing
izin ig _lﬁ'u{rllardu veya konuyvu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin
doguracagikama yaragn asacaginm makul sekilde beklendigi oldukga istisnal durumlarda, ilgili hususun bafimsiz
denetgi raparun a__bitililrilmmesim karar verehiliriz.

Adres - Yesiikdy Mah. Atatiirk Cad. [DTM A3 Biok No:10/2 Kat: 16 Ofis No: 461 Balarkdy, Istanbul, Tirkiye
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B. Mevzoattan Kaynaklanan Diger YakEmlGlikler

16102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nei maddesinin dérditnetl fikras: uyannca; Fon'un [ Ocak- 31 Aralik
2023 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i tizig0ntn finansal raporlamaya iligkin hilkGm/lerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir,

2) TTK nin 402" nei maddesinin dérdinet fikrast uyarmea; Kurucy tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar
yapmis ve talep edilen belgeler vermistir,

Bu bagimsiz denctimi yQr@tip sonuglandiran sorumbu denetgi Ulag Taylan AYDEMIR dir,

fetambul. 29 Nisan 2024

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MaLi MOSAVIRLIK A.S.
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TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarfar nksi belirtilmedikee Tek Liras: (“TL™) olerak ifade edilmistir.)

31.12.2023  31.112.2022

Not TL TL

Nakit ve Makit Benzerler: 5 349.551 265.779
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.476.119
Finansal Varliklar 7 43.043.656 6.532.715
Toplam Varhkiar (A) 43.393.207 8.274.613
Diger Borglar 3 92714 39,002
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degieri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 92.714 39,002
Toplam Degeri/Net Varhk Deferi (A-B) 43.300.493 8.235.611

Takip eden agikiama ve notlar finansal tblolann tsmamlayie) pargasin olugtururlar.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlor aksi belinilmedikee Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1.01.2023 1.01.2022

31.12.2023 31.12.2022

Not TL TL

Faiz Gelirleri 11 59,133 98.134
Finansal Varhk ve Yikimltloklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 19.353 B3.TIT
E?‘;:L:"nﬂrk ve Yikiimliliklere lliskin Gergeklesmemis 1 33,021,032 066,774
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler i1 12.288
Esas Faalivet Gelirleri 32.099.518 1.160.913
Yanetim Ucretleri 9 (210.278} (98.724)
Saklama Ceretleri 9 (117333} (32.173)
Denetim Ucretleri 9 (12.181) (5.967)
Kurul Ucretleri 9 {14.099)
Komisyon ve Diger |slem Ucretleri g (10.672) (1.174)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 9 (62.127) {73.167)
Esas Faaliyet Giderleri (412.591)  (225.304)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 31.686.927 935.609
Net Dinem KarvZarar (A) 31.686.927 935.609
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE Sk Gses

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden afklarmn ve notlar finansal mblolann amamlayie pargasing olugtunirkar,




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{ Tutarior nksi belimilmedikos Tiirk Lirass [“TL") olarak ifade edilmistiz.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis

Ref. 01.01 01.01

' 31.12.2023 31.12.2022

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) - -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Arnig 10 31.686.927 235.609
Katilma Pay: lhrag Tutan (+) 10 11.644,730 8.171.817.520
Katilma Pay: lade Tutari (-) 0 (31.164) (8.164.517.518)
Toplam Degeri™Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 43,300,493 8.235.611

Takip eden sgakinmn ve notlar finansal wblolann tamamley e pargasim shogturirlar,




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikoe Tk Lirast (“TL") olarok ifbde edilmigtis, )

A. Isletme Faaliyvetlerinden Nakit Alaslan Dipnot Trﬂf:l;éi [:rgf:l;!gi
Diinem Kan/(Zarar) 31.686.927 935.609
Faiz Gelirleri Ve Giderleri [le ligili Dizelmmeler 11 (39.133) (98.134)
Gergefie Uygun Deger Kayviplan/Kazanlan lle figili Dizeltmeler 11 (32.021.032) (966.774)
Borglardaki Artig (+)/Azalislar (=) llgili DOzeltmeler 8 92.714 39.002
Finansal Varliklardaki Artig/ Azaligla llgili Dozeltmeler 11 (11.022.624) (5.565.941)
Alinan Faiz i1 59.133 08.134
Toplam (11.264.015) (5.558.104)
B. Finansman Faalivetlerinden Kavnaklanan Nakit Akislan
Katilma Payi [hraglanindan Elde Edilen Nakit 1] 11.644.730 8.171.817.520
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit 10 (31.164) (8.164.517.518)
Toplam 11.613.566 7.300.002
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 349.551 1.741.898
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE N;rld'l‘ BEN&ERLERMEI;II:ET Eﬂﬂ&!ﬂam
NAKIT VE NA BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 349,551 1.741.898
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

"DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 349,581 1.741.598

({A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal whiolarn tamambayier pargasm obugtunirlar.




TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU

| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tutarinr nksi belirtiimedikge Tirk Lirnsi (*TL™) olarak ifode edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tera Pontfty Ydnetimi A8, tarafindan 6362 sayili Sermave Pivasasi Kanunu'nun 52 nci ve 54 incil
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizilk hilkimlerine gire yinetilmek fzere nitelikli yatinmeilardan katiima
paylars karsihi toplanacak nakit ve istirak pavlan ile katilma paylan sahipleri hesabina, inangh milkiyet
esaslarina giire girigim sermayesi vatrimlan ile para ve sermaye piyasas: araglarmdan olugturulan portfiyll
igletmek amaciyla Tera Portfy Yonetimi A.S. Tech Invest Teknoloji Girigim Sermayesi Yatnm Fonu,
Sermaye Piyasas Kurulu ("SPK”) “nun 13.05.2022 arihli ihrag belgesi onayi ile kurutmustur, Thraca iliskin
yetkili organ karar/karar tarihi Tera Portfiy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'nun 11/08/2021 tarih ve 27 sayil
karandir.

Fon'un kurucusu: Tera Portflly Yénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Maslak Mahallesi Eski Bitvilkdere Cad. Iz Plaza Giz Apt. No:9/10 Maslak istanbul
Fon'un yoneticisi: Tera Porifay Yonetimi A.S.
Fon y@neticisinin adresi: Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Cad. [ Plaza Giz Apt. No:9/10 Maslak Istanbul

Saklayict kurulug: 03.04.2023 Tarihli Tera Portféy Ydnetimi A.S. Tech Invest Teknoloji Girisim Sermavesi
Yatirm Fonu lguiziik ve lhrag belgesi Degisikligi Duyuru Metnin® de belirtildigi (zere Fon'un portfiy
saklayvicist ve fon hizmet biriminin olusturuldufu kurulus Tiirkiye Is Bankasi A.S. olarak degigtiriimistir.

Saklayier kurulusun adresi: s Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul

Fon'un adresi ve baghca faalivet merkezi Maslak Mahallesi Eski Bilylikdere Cad, |z Plaza Giz Apt. No:9/10
Maslak istanbuldur.

Fon silresi ve kagme yilinda oldugu: Fon'un stiresi tasfive dénemi dahil 10 yildir. Bu siire ilk katilma pay:
satigt tarihi (*'fIk Kapanis™*) ile baslar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye dnemidir. Yatrim dénemi [lk Kapanis
"tan tasfiye dénemi baglangiemna kadar olan silredir.

Fon siiresi, Kurucu ydnetim kurulu karary ile igtiz0g0n ve isbu thrag belgesinin fon stiresine iligkin maddesinin
dedistirilmesi sar ile degistirilebilir. Fon'un siiresine iliskin olarak Fon igtiiziiginde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmass talebiyle Kurul'a bagvurulur.

Fon Portftyliniin Yinetimi

Fonun, inangh millkiyet esaslarma gtire pay sshiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ytinetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faalivetlerinin fon igtitzilk ve ihrag belgesi hikiimlerine uygun olarak
viiriitiimesinden kurucu Tera Portfty Yénetimi A.S. soremludur, Kurucu, fona ait varhklar iizerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtizilk ile ithrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun faalivetlerinin ylriithimesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
yiinetimini I:ur portftiy viineticisine devredilmesi veya disandan saglanan hizmetlerden yararlaniimas), Tern
i A.S."nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfiivil, yonetici Tera Portftly YSnetimi
fﬁ 5. "ar ndm Sermaye Plyasasl Kurulu dilzenlemelerine uygun olarak bu igtiizitk, ihrag belgesi ve Teblig




TERA PORTFOY YONETIMI A5,
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlor sks| belirtiimedikge Tork Liras (“TL") olernk ifade edilmistir. )

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fon Yinetim Ucretleri

Fon'a iligkin giderler fon portfiylinden kargilanir; yinetim ticreti dihil tim giderlerin toplaminm fist sinin fon
toplam degerinin Fon Siiresi'nin ilk 2 yilinda yillik bazda %15"ini, Fon Stiresi'nin 3. vili ve sonrasinda yillik
bazda % 10"unu asmayacaktir. Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon'un ydnetim ve
temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim, personel ve muhasebe hizmetleri kargihinda aylik donemlerde
tahakkuk ettirilerek, ayin son giiniini takip eden bes is giindl igerisinde, fon toplam degierinin giinlik %0,00548
(villik yaklagik %2) + BSMV oramindaki Portfisy Yanetim Ucreti’ni Fon®dan tahsil eder.

Denetim Ucretleri

SPK'min 6 Ocak 2005 tarih ve 91 sawib kararn dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden ftibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan
giinliik olarak tahakkuk ertirilerek kargilanmasina karar verilmistir,

Denetim {icretleri cari donemde Fon'un mal varligindan glinlilk olarak tahakkuk ettirilmistir,
Fon'un Sona Ermesi Ve Fon Varhgimin Tasfiyesi

Fon, tasfive dinemi dahil itk katilma pay! satis warihinden itibaren baglamak (zere, 10 (on) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siresinin son 2 (iki) vilt tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatnm fonlanna iliskin diizenlemeleri kivasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayil Yatirm Fonlanina lliskin Esaslar Tebligi’'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona emmesi durumunda, Fon portfoytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada saulir, Bu sekilde satisi
milimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak
paraya gevrlebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varhg, katilma payi sahiplerine paylan oranmda dagitlir.

Tasfive dénemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
vatnm faalivetierine son verilir.

Tasfive doneminde hichir katiima payi ihra¢ edilemez. Fesih anmndan itibaren highir katilma pavi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarimin iade alimmas: sonrasinda Kurul'dan gerekli iznin alinmasim takiben Fon
adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tesci ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt (6) is glin iginde Kurul'a
géinderilir.

Fon'un, [11-52.1 sayih Yatwrnin Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfivesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfiy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfivesine karar veren makam tarafindan belirlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tuinriar sksi belimitmedikge Tirk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmistiv.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fonun Yatirm Simrlamalan Ve Risklerine liskin Esaslar

Fonun toplam deferinin en az %80"inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yaurmmdan olusmasi
zorunludur. %680 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim sermayesi yatinm simrlamasidir,

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOB| niteligini saglayan girigim girketlerine dogrudan
vaptig yatinmlarin, fon toplam degerinin %10 (vilzde on)'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir
asgari %35 | {ylizde ellibir) olarak uygulanir.

Fon, girisim girketi niteligindeki limited sirket veya anonim sirket olan sermaye sirketlerine yatinim yapabilir,
1Ik yatirim tarihi itibari ile limited girket olan girigim girketlerinin en geg ilk vatim tarihini takip eden bir yl
iginde anonim sirkete déniisim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Yatinm simrlamalanna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmas:
zorunludur. Su kadarki Fon'a verilen asgari kaynak tashhiidiiniin toplanmasim takip eden azami 2 (iki) yil
iginde yatinma v@nlendirilmesi zorunlu olup, yatinm simirlamalanina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yvanrima yonlendirilmesinin tamamlandifn hesap déneminin sonunda saflanmas: gerekmektedir. Fon'un
Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatnm siurlamalarna uyum saflamamasi halinde, yatinm
simrlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebivle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmasi mimkiindir.

Fon portfylinde ver alan girisim sermayesi disindaki yatnmlann yénetiminde asagidaki yabrim
simirlamalarina uyulur,

Fon, sermaye pivasas: araglanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasas
wraglarm Sdiing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfliylini diviz, faiz ve pivasa riskleri gibi risklere karsi korumak amacryla taraf
olabifir. Tlrev araglar nedenivle maruz kalinan agik pozisvon tutan fon toplam deferinin %20'sini asamaz.
Bu madde kapsaminda vapilacak degerlendirmelerde hesap dinemi sonundaki fon toplam degeri esas alimr,
Vadeli lslem ve Opsiyon Pivasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfiiyiine dahil
edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gbren veyva glirmeyen ve gelisme potansiyeli tagivan girketlere
Teblig'in |8.maddesinin igiincll fikrasinm (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen ydntemlerle fon toplam
defierinin azami %10"una kadar yatinm vapilabilir, Bu yaurmlar girigim sermayesi yatirim sinirlamalanna
dahil edilmez.

Fon, girisim sermavesi yatrimlar disindaki vatinmlarda paylann satin aldifi ortakliklarn herhangi bir sekilde
f/a,ﬁnnrmierm: katilma amac: giidemez ve ybnetimde temsil edilemez.

_-"-' : Eumc i ve ;.-Emuncmm paylary, fon portftyiine dahil edilemez.

ﬂpcmsyﬂnel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin kargilanmas: amaciyla nakit tutulabilir,
Ihmﬁndlﬂ uygun giirlilen vatinm amglanna yatmm ynp:!ubthr

ner. ancah‘ TCMB tarafindan alim satwmi vapilan para birimleri (zerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
PI}'&S‘-HEI araglarina yatirrm yapabilir,

4]
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarkar sksi belirilmedikgs Tk Lims (*TL”) olarsk [Tade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fonun Yatirim Stmirlamalan Ve Risklerine lliskin Esaslar (Devami)

Fon portfiiyiinde bulunan yabanci sermaye piyvasas: araglan satin alindifii veya kote oldugu diger borsalarda
salilabilir. Bu sermaye pivasast araglan Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya diganda yerlesik kigilere satilamaz ve
bu kisilerden satin almamaz.

Yatirim yapilacak vabanc) sermaye piyasasi araglaniny ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri vnetici saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermave
piyasasi araglarinm tabi oldugu ilgili Glke mevzuatina gbre borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi arastimak zorundadir, Bu tir kisitlamalan olan sermaye pivasasi
araglan portfdve alinamaz. Fonun yabanc: Olkelerde vatimm yapacagn sermaye pivasas: araglarina iligkin
islemleri o Ulke diizenlemelerine gore faalivet gisteren araci kuruluglar vasiasivia ylritlildr. Yabanc
borsalara fon adina verilen milsteri emirleri ve bunlann gerceklestifine iliskin araci kuruluslardan alinms
teyitler, Bdeme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem grmeyen varlik ve islemler fon portfiviine dahil edilebilir.

Borsada izlem gliren dig borglanma araglanmin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfiyiine dahil
edilmesi veya fon portfiviinden ¢rkartiimas) mOmkiindir.

Asgafrdaki varhik ve iglemler fon portfiiyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tlrkiye'de kurulan anonim ortakbklara ait paylar, dzel sekidr ve
kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/1439] sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlige konulan Tork Parasi Krymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikiimleri gergevesinde alim satim yapilabilen, vabanci Szel sektir ve
kamu borglanma araglan ve anonim ortakhk paylan,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabs,

¢} Yatinm fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad stzlesmeleri ile taghhiitlll iglem pazannda gergeklegtirilen iglemler,

¢) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalan,

i) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtigi organize para piyasas: islemleri,

g) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varlifia dayah menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen Ozel
tasarlanmig yabane: yatimim araglar ve ikraz istirak senetler,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem girmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatinimiar,
i} Altin ve difier kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye pivasas: araglan,

) Kurulea uygun girlilen diger vatinim araglar.

fasi riskleri i bifgiler asafidaki gibidir:

Rigki: Varhk fiyatlannda, déviz kurlarinda veya faiz/ kar payi oranlarinda meydana gelebilecek
nmdfir-nedeniyle Fon'un zarara uirama olasihfidir. Pivasa riskini olugturan g alt risk alam ise
& gbylediny Ji

ISPEL P?:rtf:‘.'v)'de yer alan varhiklarn fiyatimn ditgmesi, yilkimidlitklerin fiyatimn ise yitkselmesi
% ‘Fow'uny zarara u@rama olasthfidir, Fiyat riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Pivasa Riskinin
. Alglim{ntn bir phrgasi olarak Risk Y&netimi Birimi tarafindan yerine getirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[Tutariar aksi belirtiimedikpe Taek Liras ("TL"™) olarak ifade edilmizir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fonun Yatinm Sinirlamalan Ve Risklerine lliskin Esaslar { Devami)

c) Kur Riski: Diviz kurlarindaki deglisimlere bagh olarsk yabanci para cinsinden varhik ve yikimliliklerin
degerinin degismesi nedenivie Fon'un zarara ugrama olasithfidir. Kur riskinin takip, kontrol ve raporiamas:
Risk Y 8netimi Birimi tarafindan verine getirilir.

d)Faiz/ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayah firiinlerin (Faiz Orami Riski) veya katilma hesabi
gibi kira katlim olanag saglayan katilim bankacilify Griinlerinin (Kar Payr Orami Riski) dahil edilmesi
durvmunda, stz konusu yatimimlann getiri oramindaki defisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar
olasihigdir,

e) Likidite Riski: Fonun nakit yikiiml@liklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dilzeyde nakit
meveuduna ve nakit girigine sahip bulunmamasi riskidir, Portfiylindeki varhiklannin gereken siirede piyasa
degerinden nakde dénilgtiinilememesi nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasilifidir,

f) Finansman Riski: Fonun ihtiveg duyvuldugunda finansman kaynaklarina wlagim glglifil cekmesi nedeli ile
fon portféyiinin zarara ugrama durumudur, Finsnsman riski ile ilk asamada fonun satin alacag: bir altyam
girigim sermavesi girketi veya varlifn bedelini Sdeme kabiliyeti Slglllmektedir. lkinei asamada ise vatinm
vapilan bir alt yap girigim sermayesi girketinin sonradan ihtivag duyacag fonlama veya sermaye artisinm fon
tarafindan kargilanabilme kabiliveti dlgillmektedir.

g) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklarin piyasa kogullan alunda belirli bir zaman dilimi igerisinde aymi
anda deger kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhifin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yinli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

h) Yogunlagma Riski: Belli bir varhk veva varhk grubuna yofun vatinm yapilmasi sonucu Fon'un bu varhk
veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmas: ve zarara ugramasi clasihfdir.

i) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin yvikGmldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon'un zarara uframa
olasthgidir,

i) Operasyonel Riski: Operasyonel risk, fonun ve yatinm vapilan girisim sirketinin operasyonel stireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmas) olasibfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligy, bagarisiz vonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olahbilir,

k) SermayeYatirm Riski: Yatinm yapilan sicketlerin yonetsel veya mali binyelerine ait sorunlar nedeniyle
0 _}:ﬁ’&bll.guk L 1p riskidir,

|fl]l ,.‘f‘r' g 'h Fﬂqun paylanmin sabildift ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
L diizefle f indé_meydana gelebilecek degisikler nedemylt olumsuz etkilenmesi riskidir. Aynca vatinm

lap 5 ketlerin ktnun nezdinde yikOmldiiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu
smda deferle /;thr Vergl vilkiimliliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

m) FesihrRiski; Yatirnim vapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetlerivle ilgili anlagmalarn fesih edilmesi riskidir.

n} Fesihte Tazminat Riski: Yatunm yaplacak sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarin
zamamindan dnce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

12
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlor nksi belirtiimedikee Tark Lirsss (“TL") olarok ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete "de vayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan | Ocak 1990
tarihinden baglayarak dizenfenecek mali tablo ve raporlarn hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallan
belirlemisti. 30 Arabik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) savili Resmi Gazete ‘de yavimianan “Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarnna liskin Tebligi™ (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
viir(irllige girmek zere vatrm fonlarmin finansal tablolaninin hazirlanmasimda Tirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinim (TMS) esas alinmas: hitkiim altina alimmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk bevanlan ve porifty raporlan alinmistir, Fiyat raporlan ve portfiy
dagihm raporlarindan olusan portfiy raporlar, fon portfovierinde ver alan varliklann deferlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak
ditzenlenmigtir. Ayrica SPK sz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanng
vayimlamistir,

Uygunluk Bevam

Fon, finansal mblolarmi Kamu Gzetim Kurumu tarafindan vayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna ve
Sermaye Pivasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 rarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Tebligi™ (11-14.2) vayimlanan Yatinm
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun deferleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistr,

31 Arahk 2023 tarihi itibanyla finansal tablolar yayimlanmak Ozere 29 Mart 2024 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onay lanmasgtr.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degigiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS'nin sayet varsa. gegis hitkimlerine uygun olarak gerive veya ileriye dbnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadif degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagly
yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanmakta ve Snceki
dénem finansal tablalan yeniden diizenlenmektedir,

2.2 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla yayimlanmis ama henilz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan

i) 'Du-it 2023 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar

13
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| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarler akai belirtitmedilkpe Tork Lirass (“TL"] olarak ifade sdilmisir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uyvgulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)
TMS 1 Degisiklikleri = Muhasebe Politikalarinim Aciklanmas:

Agustos 2021'de KGK, TMS | igin igietmelerin muhasebe politikas agklamalarina Snemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardime: olmak adina rehberlik ve dmekler sagladifn degisiklikleri yaymnlamigtir. TFRS'de
"kayda defer” teriminin bir tamminin bulunmamas) nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
agtklanmas: baglaminda bu terimi "nemli" terimi ile defistirmeye karar vermistir, 'Onemli’ TFRS'de
tarumlanmig bir terimdir ve KGK"ya gtire finansal tablo kullanicilan tarafindan bilylik Siglide anlagilmaktadir,
Muhasebe politikas: bilgilerinin Snemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger
olay veva kogullar hem de bunlarin nitelifini dikkate almas: gerekir. Aynca isletmenin muhasebe politikas:
bilgilerini Gnemli olarak deferlendirebileceii durumilara drnekler eklenmistir,

Stz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: lzerinde dnemli bir
etki bulunmamaktadr,

TMS 8 Degisiklikleri - Muhasebe Tahminlerinin Tanm

Agustos 202 1'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” igin yeni bir tamm getiren degisiklikler vaymnlamigtir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarmdaki degisiklikler ve hatalarm
ditzeltilmesi arasindaki aynma agiklik getirmektedir. Ayrica, degigtirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir dlglim teknigindeki defiisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarnin
ditzeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir,
Muhasebe tahminindeki degisikligin Snceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikhiklerin yeni bilgilerden
veva veni gelismelerden kaynaklanabilecegini belimmektevdi. Bu nedenle, bu tir defigiklikler hatalarm
dilzeltilmesi clarak degerlendinlmemektedir. Tanwmn bu yvonii KGK tarafindan korunmustur, Degisiklikler
yiriirlik tarihinde veya sonrasinda mevdana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas:
degisikliklerine uygulanacaktr.

Stz konusu defigiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans) (lzerinde dnemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri - Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yviikiimliiliklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestinne istisnasimin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanm
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasimi saglayan
isiklikler vayvinlamistr. Deg@igiklikler, bir yilkimiilige iliskin yapilan Odemelerin vergisel agidan
. mﬂ' rilepiliroldugu durumiarda, bu tlr indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikmlolikle (ve
erine); ya da |Ig|lt varlik bilesenivle (ve faiz giderine) vergisel apidan iligkilendirilebilir olup
ginin (gegerli vergi kanunu dikkate slmdiginda) bir muhakeme meselesi oldufiuna agikhk getirmekiedir.
hakeme, varlik ve yUkiimluligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
LE]TLII\‘ beliflenmesinde Onemlidir. Degigiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dinemin
n,g:cmdp*_,a da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir

== A

o ﬁﬁrkﬁﬂu'ﬂ degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde 8nemli bir etki
bulunmamaktadir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibarryla yayimlanmis ama heniiz yliriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
depisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, deisiklik ve yorumlar (Devam)
TMS 12 Deisiklikleri — Uluslararas Vergi Reformu — ikinei Situn Modeli Kurallan

Eylil 2023'te KGK, lkinci Stitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhk ve yikiimliiliklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12'ye yinelik degigiklikler
vayimlamistir, S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilan (OECD) tarafindan
yayimianan [kinci Stitun Modeli Kurallarmim uygulanmas: amacryla yiiriirliie girmis va da yiirlirlige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarmdan ortava gikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagimi agikhga
kavusturmustur. Bu defisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlanndan etkilenen isletmeler igin belirli agiklama
hilkitlmleri  getirmektedir. Bu  kapsamdaki  ertelenmis  vergiler  hakkindaki  bilgilerin
muhasebelestiriimeyecefine ve agiklanmayacagina yOnelik istisna ile istisnamn uygulanmig oldufuna ydnelik
agiklama hitkmil degisikliin yavimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikee, degisikle getirilen belirli
agiklama hokiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi Sincesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uvgulanmas: zorunlu
degildir.

Stz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi izerinde dnemli
bir etki bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin oneylanma tarthi itibarivle yayimlanmis fakat cari raporlama diinemi igin henllz yiirlirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken wygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
asagdaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standant ve yorumlann yiirirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotiarini etkilevecek gerekli degigiklikleri vapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri- Yanrimer isletmenin istirak veya Is Ortakbfina Yapug@g Varhk
Satislar veya Katkilar

KGK, tzkaynak yGntemi ile ilgili devam eden aragtrma projesi giktilanma bagh olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017 de TFRS 10 ve TMS 28"de vapilan siiz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir,
TFRS 17 - Yeni Sigorta Stizlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019'da sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan

kﬂpﬁﬂmh veni bir muhasebe standardi olan TFRS 17 vi yayimlamuigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
T mlulﬂkhmn gﬂ.nc:i bilango deﬂ;:ﬁ:ﬂ ile ﬁ]v;ﬂm[inll hem de karin hizmetlerin saflandii dnem
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| OCAK =31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlar skl belinilmedikgs Tirk Lirss: (*TL") olarak ifsde adilmigtir,)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikder (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiliriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliliklerin kusa ve uzun vade olarak simiflandirimas:

Ocak 2021 ve Ocak 2023'te KGK, yiikiimliliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandimlmasma ydnelik esaslan
belirlemek Ozere TMS 1'de degigiklikler yapmuistir. Ocak 2023"te yapilan degisikliklere gtire, isletmenin bir
yikimliligl ddemeyi erteleme hakki, raporlama dineminden sonraki bir taribte kredi sbziesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina baglivsa, raporlama dénemi sonu itibanyla stz konusu yilkiimIGl0#0 ereleme hakk
bulunmaktadir (raperlama dinemi sonunda ilgili sartlarn uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
stizlegmesinden dogan bir yilkdmlilik vzun vadeli olarak siniflandinldifinda ve isletmenin Sdemeyi erteleme
hakk: 12 ay iginde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
isletmelerin gesitli apklamalar yapmasini istemektedir. Bu agpklamalar kredi stzlesme sartlan ve ilgili
vilkiimlilikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, sbz konusu degisiklikler, stzlesme sartlarina uyumun
raporlama tarihinde va da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli simflama igin
tidemevi erteleme hakkinin raporlama dnemi sonu itibanyla bulunmas: gerektiging agiklifa kavugturmustur.
Degisiklilerde, 8demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonrayva erteleme hakkini igletmenin
kullanmama ihtimalinin  vikimliligin smiflandinimasini  etkilemeyecefi apikga ifade  edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS B'e goire gerive dtnik olarak uygulanir, Erken uygulamaya izin verilmekiedir.
Ancak degigikliklerden herhangi birini erken uygulayan igletmenin diger degisikligi de erken uvgulamas
zorunludur.

Genel anlamda, Fon'un finansal tablolar fizerinde &nemli bir etki beklememektedir,
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira ylik@miilikleri

Ocak 2023°te KGK TFRS 16"va yinelik degisiklikler vayimlamigtic. S8z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkivia ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kirac) tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira vilkiimliiliklerinin 8l¢Uminde uygulanacak
hitkiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kirac) satig ve geri kiralama igleminin fiilen bagladif taribten
sonra “Kira yilklimltligtintn sonraki 8lgiimii"™ baghg alundaki TFRS 16 hikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullamm hakkivla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
tdemeleri"ni yva da “revize edilmis kira Sdemelerini belirlevecektir. Degigiklikler, geri kiralamadan ortaya
gikan kira vilkiimlGliklerinin Siclmine y&nelik spesifik bir hikim igermemektedir. S8z konusu Kira
vilkiimloliginin ilk Slgimi, TFRS 16'da yer alan kira Gdemeleri tanmimina dahil edilenlerden farkls
tdemelerin kira 8demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Sahci-kiracimn TMS 8'e giire gitvenilir ve
ihtivaca uygun bilgi saglavacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler 1
Ocak 2024 warihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, Satici-kiract degisiklikleri TFRS 16" nun ilk uygulama tarihinden sonra girdifi satiy ve geri

)jmlﬁﬁi‘iﬁ]: lerine TMS §'e giire geriye dtiniik uygular,

“defigiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veva performans: Uzerinde bir etki
aktadir)
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FINANSAL TABLOLARA |L|$-K!N ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutnrlar aksi belinilmedikge Tk Liras {("TL") olarsk (fisde edilmigtir, )

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yirirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i} Yaymnlanan ama viiriirifige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Agiklamalar: Tedarikei Finansman: Anlasmalan

KGK tarafindan Eylil 2023'te yayimlanan degisiklikler, tedarikgi finansmam anlagmalanmin isletmenin
yvilkimlilikler, nakit skislan ve maruz kaldsgy likidite riskleri flzerindeki etkilerinin finansal tablo
kullamcilan tarafindan anlagilmasina katk: saglamak (zere, meveut hilkimlerde iyilestirmeler yapan
agiklamalar getirmektedir. Tedarikgi finansmani anlagmalar; bir va da daha fazla finansman saglayicisimin
isletmenin tedarikgisine olan borcunu Sdemeyi stlendigi ve isletmenin de tedarikgiyve Sdeme yapildig glin va
da sonrasinda Gdemeyi kabul ettifi anlagmalar olarak tammlanmustir. S0z konusu degisiklikler, bu tir
anlagmalarm hilkiim ve kogullar, raporlama donemi bagt ve sonu itibanyla bunlardan ortaya gikan
yitkiimlaliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yikimlditklerin defter degerinde meydana gelen nakit dig
de@isikliklerin nitelifi ve etkileri hakkinda agiklamalar vapimasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7'de
tngdrillen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarikgi finansmani anlagmalan,
agiklanmasi gerekli olabilecek diger fakttirlere trnek olarak gdsterilmistiv. Degigiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde
baglayan yillik raporlama dénemlerinde yirlirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklanir,

Sdz konusu de@igiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veva performans: lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 1 - Yeni Standart Sird@riilebilirlikle il:gih' Finansal Bilgilerin Aciklanmasina ilisk.in Genel
Gereklilikler

TSRS 1, igletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalanm nasil hazirlayacagini ve raporlayacagimi
agiklamaktadir, Agiklanan bilgilerin, igletmeye kaynak saglanmasina iliskin kararlann alinmasinda
kullanicilara faydali olmasini saglamak amaciyla, s8z konusu agiklamalarm igerigi ve sunumuna iliskin genel
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin vygulanmas:, KGK'min 29 Arahk 2023 tarihli Kurul
Kararmda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglavanlar ile kriterlere bakilmaksizin TMSF'ye devredilenler
harig bankalar igin | Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vilhik raporlama donemlerinde
zorunludur, Diger isletmeler gtindllilik esasina giire TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Stz konusu degisiklik fon igin gegerli de@ildir ve finansal durumu veya performansi (zerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, lkdimie figili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagls finansal raporfarin kullamcilanna isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlannda faydal
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlanin tanimlanmasi, 8lgilimesi ve agiklanmas: ile ilgili gereklilikleri ortayva
Bu standardin uygulanmasi, KGK'min 29 Arahk 2023 tarihli Kurul Kararinda yer alan
en ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar (TMSF ye devredilenler harig)
ak 2024 tarihinde veva bu tarihten sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
T gﬂqﬂ]l?ﬁk esasing gire TSRS standartlanna uygun raporlama yapabilirler.

iklik fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans lzerinde bir etki
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1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belinilmedike Tark Lirms (“TL") olarak ifade ediimigtar. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe politikalan
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarm hazirlanmasy, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varhk ve ylikimldliklerin tutarlanim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporianan gelir ve giderlerin
tutarlanini etkileven tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar yinetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
ghsterebilir, Aynca belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
agiklanmaktadir.

Hissedarlik, stzlegmeye dayah haklar, aile iligskisi veya benzeri vollarla karg: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya tnemli derecede etkilevebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tsmimlaniriar.
iiskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dashildir, [ligkili kurulus islemleri,
kaynaklarm ve vilkimlilOklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veva bedelsiz olarak transfer edilmesini
igermektedir.

Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergefie uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simiflanan ve gergefie uygun
degerinden kaynlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun pivasa degen ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalanin toplam tutar: dizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinn ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak tesliman kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklann alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikanlir.

Finansal araclar

Finansal varliklar “gergegie uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar™, “satiimaya hazir finansal varhiklar™ ve “kredi ve alacaklar™ olarak siniflandinlr.
Simflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve tzelligine bagh olamak, ilk kayda alma sirasinda
beliflenmektedir.

Etkin kar pay1 yGntemi

Etkin kar pay: yintemi, finansal varligin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay: gelirinin iligkili
olduf !:lﬁn e dagmlmasi vodntemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen timrii boyunca veva
s durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimmn, ilgili
I Em tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir,

kkﬁgnnﬂc EI:I'I'I“EI-'HdII'I.l:Ii' Finansal riske kars: etkili bir koruma arac: olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergefie uvgun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandinilir, Bu kategoride yer alan varliklar, dinen varhklar olarak siniflandinlirlar.
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1 OCAK - 31 ARALTK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar nksi belirtilmedikge Thrk Lirgs (“TL"} olorak ifade edilmiyir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar) (Devami)
Finansal araclar (Devam)

Gergefe uvgun deger fark: kiir veva zarara yansitilan finansal varhiklar diginda simiflandinitan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay) yontemi kullanmak suretivle hesaplanmaktadir,

Gergefie Uygun Deger Fark: Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir pivasada islem goren borsaya kote Szkaynak araglan ile baz borglanma
senetleri gergefie uvgun deger fark: dier kapsaml gelire yansimlan finansal varliklar olarak siniflandinilir ve
gergefie uygun deferleriyle ghsterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
gergefe uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar olarak siniflanan dzkaynak araglan
gergefe uygun dederleri giivenilir olarak Slelilemediginde malivet degerlerivle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisaklikleri, etkin kar pay) ydntemi kullanilarak hesaplanan kar payi ve parasal
varliklarla ilgili kur fark: kilr/zarar tutan haricindeki, gercefie uygun deferdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar difer kapsaml gelir iginde muhasebelestirilic ve finansal varhkiar deger artig fonunda
biriktirilir. Yatirnmin elden gikanimasi va da deger dilstkligtine ugramas: duremunda, finansal varliklar deger
artis fonunda birtken toplam kir/zarar, gelir tablosuna simiflandiriimaktadir.

Gergefe uygun deger fark: diger kapsamh gelire vansmlan finansal varhiklar dzkaynak araglanna iliskin
temettiller Fon'un tementll alma hakkinin olustufu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farks diger kapsamli gelire vansitifan finansal
varhklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farks kazanglan/zararlan,
parasal varhigin itfa edilmis malivet degeri izerinden belirlenmektedir. Diger kur farks kazanglan ve zararlan,
difier kapsamli gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olglilen Finansal Varhklar:

Finansal varhgm, sdzlesmeye bagh nakit skiglannin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve finanszal varliga iligkin sGzlesme sartlanmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay! ddemelerini igeren nakit akislarma yol agmasi derumunda finansal varlik
itfa edilmis maliveti ile dlglilen finansal varhik olarak siniflandinimaktadir.

lifa edilmis maliveti ile Slgilen finansal varliklar ilk olarak gergefie uvgun degerlerini yansitan elde etme
malivet bedellerine islem malivetlerinin eklenmesi ile kayda alimmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig verim
oram yiintemi™ kullanilarak “Itfa edilmis maliveti” ile 8lgiilmektedir. ltfa edilmis maliyeti ile 8lgillen finansal
le E_jgi]i kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir,

arliklarda deger digiklign

ik uj-g'l.i.lﬁ deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varhk veva finansal
gl gruplan, ‘her bilango tarihinde deger dustiklngiine ugradiklarina iligkin glstergelerin bulunup
Fulunmadiging dair deferlendirmeye tabi tutulur.
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1 OCAK — 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrior akal belirtiimedikge Tlrk Lirasa ("TL") olarak ifade edifmigtir, )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhascbe Politikalar (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Finansal varh@in ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veva birden fazla olayin meydana gelmesi ve stiz
konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger disikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gtstergenin bulunmas: durumunda deger diigiikligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger dilsilkligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlanmmn finansal varliin etkin kar payr oram
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile defier degeri arasindaki farkur.

Bir karsihk hesabimin kullamilmas: yoluyla defter degerinin azalnldif ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disikligt dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilk hesabindan disblerek silinir. Karsilik hesabindaki
degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farka diger kapsamb gelire vansiilan finansal varliklar 8zkaynak araglan haricinde, deger
digklig0 zaran sonraki dinemde azalirsa ve azaliy deger diigikligl zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebilivorsa, Gnceden muhasebelestirilen deger disikligi
zarary, deger distkliginin ipal edilecefi tarihte yatrmin defer dilsiklogl highir zaman
muhasabelestiriimemis olmas: durumunda ulasacag itfa edilmis malivet tutanmi asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergefe uygun deger farky diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar Gzkaynak araglanmin gergefie
uygun deferinde deger dis0ikligi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan Szkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarthinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda degier degisikligi riski tagimayan
yitksek likiditeye sahip difier kisa vadeli vannmlardir,

Finansal viikiim]0likler

Fon'un finansal yiktUmlilikleri ve tzkaynak araglan, sbzlesmeve bagh dizenlemelere, finansal bir
vikimliligon ve tzkaynaga davali bir aracin tamimlanma esasina giire simflandinlir. Fon'un tim borglan
diigtildiikten sonra kalan varhklarindaki hakk: temsil eden sbizlegme Gzkaynaga dayal: finansal aragtir. Belirli
ﬁnansal yﬂkﬂmmlukter ve Ozkaynaga daval finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida

.,mlﬂlﬂkler gercefie uygun deger fark: Kir veya zarara yansitilan finansal yikimitlokler veya
ihsal yilkimlilikler olarak siniflandinhr.

:pgur_l' dt:ﬁ:r fark: kar veya zarara vansitilan finansal ylkimliltkler
o

eréégb ’i:}rggpdngur fark: kir vevs zarara vansiilan finansal vikiimiilikler, gergefe uygun degerivle kayda
alinitve-her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun de@eriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degigim, gelir mblosunda muhasebelestiriliv. Gelir tablosunda muhasebeletirilen net
kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yilkimlilik igin Sdenen Kar pay\ tutarm da kapsar.



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tuzarlar aksi belirtilmedikoe Tirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmisgtiz.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)

Finansal araclar (Devami)
Diger finansal yiikiimiilokler

Diger finansal yikimlGlikler baglangigta islem maliyetlerinden anndirilmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal wilkilmlilikler sonraki dinemlerde etkin kar payi oram (zerinden
hesaplanan kar pay: gideri ile birlikte etkin kar payr ydntemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelegtirilir.

Etkin kar pay: yOntemi, finansal ylikiim!iligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili kar pay
giderinin iligkili oldugu doneme dagimlmas: ydntemidir. Etkin kar pay: orani; finansal aracim beklenen dmril
boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yviikiimliiliglin net buglink(l degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faalivetie bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi {fonksiyonel
para birimi) ile sunulmusgiur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir. Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanc para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen iglemler,
iglem tarihindeki Kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir, Bilangoda ver alan divize endeksli parasal
varlik ve yiikiimlilikler bilango tarihinde gegerti olan kurlar kullamilmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Dineminden Senraki Olavlar

Bilango tarthinden sonraki olaylar; kiira iliskin herhangi bir duyuru veva diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikrmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmas) durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir,

Nakit alas tablosu

-

15 tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
1gmd= |mﬂﬂnd1nlmzk raporlanr.

: 't_',-'ﬂien:lm kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfiyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
/ naakj kw!anm gosterir. Finansman faﬂlty:ill:nnc lI1$km nalm akislari, Fon'un finansman faalivetlerinde

lnanml nr.wlnnn netlestirilmesi

Finansal varhk ve yiikiimliiliik ler, netlestirmeye yOnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmas: ve
stiz konusu varhk ve vilkimldlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin
olmas: durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimekiedir.

i1



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYIC!I DIPNOTLAR
{ Tutarkar aksi belirtilmedikoe Tilrk Lirasm (TL™) olarak [fade edilmistir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devam:)
Satis ve geri aby anlagsmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanm Bngtren anlagmalar ¢ergevesinde satilmng olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunds “Teminata verilen finansal varliklar”™ altinda fon pontféviinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kir'zarara yansiilan™ portfiylerde simflandinimakta ve ait oldugu portfiiylin
esaslanna gire degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilify elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari™ hesabinda muhasebelestirilmekie ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fivatlan
arasindaki farkin déneme isabet eden Kismi igin etkin kar pay) oram yiintemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargilifinda Sdenen kar paylan kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhiidil ile alinmig menkul krymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan” kalemi alinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlan arasindaki farkin dtneme isabet eden kism igin “Etkin kar payi (ig verim) oram y8ntemi™ne giire kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “kar payy gelirleri™
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklan /borclan

Takas borglar raporlama tarihi itibaniyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet almlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satig stzlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarna iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis malivetleri ile vansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
avn olarak gsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak simflanmaktadir,

Gelir/giderin tanimmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfttylinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinm alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar: glin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan sanlan
bir mr:nku] kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olusan defer armis veya azalislan
inden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sabg giinii de@eri, ortalama bir deger olup; ilgili
mmhm,. bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bilinmesi suretiyle hesaplamir. Satig
15 giinil degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet sati§ karlan™ hesabina
nkul kiymet satis zararlan hesabina kayit edilmektedir, Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan
15/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
k “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan™ hesaplarina akiarlr,

2



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirssi (“TL") olarak ifnde ediimistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar {Devami)
Ueret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir,
Bununla birlikte, fon vonetim Gicreti ve denetim Gicreti tahakkuk esasma gire muhasebelestirilmektedir.

Kar pay gelir ve gideri

Kar payi gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsambh gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya depisken getirili vatinm araglarnin kuponlanindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina giire degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiivii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici §7. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil vasa ile
vapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde vaymnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 savili Resmi
Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Pivasasi Kanunu'na gtre kurulan menkul kiymetler yatnm fonlan
{borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatirm ortaliklanmin portfiy isletmeciligi kazanglan (zerinden vapilacak tevkifat orami 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir,

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsivonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yllkimllik olarak
degeriendirilmektedir.

Katiima paylant Fon'un net varhk degeri iizerinden giinlitk olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp sanlabilir. Kanlma paymin fivati fon net varhk/ toplam degerinin, deferleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina bbliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve
- y yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldify iliskili kurumiar “iligkili taraflar™ olarak

23



TERA PORTFOY YONETIMI A5
TECH INVEST TEKNOLOM GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Turarlar aksi belirtiimedikee Tark Lirass (=T} olarak ifode ediimigir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Fivatlama Raporuna iliskin Portfiy Degerleme Esaslurt

Degerleme her is giinil itibanyla yapihr. Portfivdeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullamilir:

(a) Portfdye alinan varhiklar alim fivatlarivla kayda gegirilir. Yabane: para cinsinden varliklarin ahm fivat
satin alma giintindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déiviz satig kuru ile arpilmas: suretivle bulunur,

(b} Alis tarihinden baslamak tizere portftivdeki varliklardan;

i) Borsada islem grenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhikh ortalama fivat veya
oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapamis seansi uygulamas: bulunan piyesalarda iglem goren varliklarin
deferlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fivatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikli ortalama fivatlar kullanilir,

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem giinlindeki ig verim oram
ile degerlenir.

i) Fon katlma paylan, degerleme gilinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degierlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar payi orani kullamilarak tahakkuk eden kar payinmn anaparava eklenmesi
suretivle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanec: para igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir.

v) Ttrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy defieri tablosunda gisterilir. Bu
varhklar teminatin tibrii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir,

v) Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, pivasa fivatimi en dofru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yGntemle degerlenir.

vi) (1) it (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslars, vazli karara baglanir.

vii)  {vii) ve (viii) nolu ali bentlerde yer alan yOntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim koruly
tarafindan alinir.,

(c) Endeks fonlarin portfiylerinde ver alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belintilen esaslar ergevesinde
degerlenir.

-::i"‘ﬂ“? un diger varhk ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
*f Flegit. Eu_kadu ki, fonun yabanc: para cinsinden vitkimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin
. balirlefgn doviz satis kuru ile garpiimas: suretiyle degerlenir.

Fon"un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangh millkiyet esaslarina
glire sermaye piyasasi araglanndan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfiiyll igletmek ve hizmet sundufu
bélge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon'un faalivet bolimil bulunmamaktadir.
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TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( Tutnrlar aksi belintilmedikee Trk Liras (“TL") olarak ifade edilmigir,)

4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve vneticisi Tiirkiye'de kurulmus olan Tera PortfSy Yiénetimi Anomim Sirketi*dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir:

a) Higkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
iliskili tarafa borglar
Tera Portfty Yanetimi A.§. (fon ydnetim {icreti) 23.387 13.592
Toplam 25.387 13.592
b} iskili raraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
31.12.2023 31.12.2022
iliskili taraf ile vapilan islemler
Tera Portfly Yonetimi A.5. (fon ynetim licreti) (210.278) (98.724)
Toplam (210.278) (98.724)
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
MNakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2023 31.12.2022
Vadesiz Mevduat 349551 265,779
Toplam 349,551 265779

31.12.2023 Tarihli Nakit ve Nakit Benzerlerinde yer alan tutarin tamami TL dir. (31.12.2022 Tarihli Nakit ve

MNakit Benzerlerinde yer alan tutarm tamami USD"dir).

6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 31.12.2023 31.12.2022
Vadesiz Mevduat 1.476.119

~Toplam, *_ 1.476.119

| /7. RISANSAL YATIRIMLAR
L P OV 31 Aralik 2023
e T Maliyet Makul Degeri Kayith Deferi

Gergege Uygun Defer Farlu Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Bagli Onakhiklar, lstirakler, ls Ortakliklar 4,823,630 43.043 656 43.043.656
Toplam 4.823.630 43.043.656 43.043.656

45



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
TECH INVEST TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

| DCAK =31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtitmedikee Tink Lirnm (“TL™) olarak ifsde edilmigtic.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

o

25

31 Arahk 2022
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Gergegte Uyvgun Defer Farka Kar Veva Zarara Yansinlan Finansal Varhklar
Bagh Orakhiklar, Istirakler, Iy Ortakliklar: 350.000 6.532.715 6.532.715
Toplam 350.000 6.532.715 6.532.715
8. ALACAKLAR VE BORCLAR
Borglar i 31.12.2023 31.12.2022
Odenecek Fon ¥onetim Ucretleri (Not 4) 25.387 13.592
Denetim Ucreti 12,181 5.967
Saklama Ucreti 22.960 4,584
Diger Borglar 32.186 14.859
Toplam 92.714 35.002
9, NITELIKLERINE GORE GIDERLER
- 01.01. 01.01.
Hueidarive Glre Qidarier 31.12.2023 31.12.2022
Yénetim Ucretleri (210:278) (58.724)
Saklama Ucretleri (117.333) (32.173)
Denetim Ucretleri (12.181) (5.967)
Kuru! Ucretleri (14.099)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (10.672) (1.174)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler (62.127) {73.167)
Toplam “]1.5’91} (225.304)
Bagimsez Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere {liskin Ucretler
| Ocak — 31 Aralik 2023 raporlama ddnemine ait bagimsiz denetim Gicreti 15.000 TL dir,
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 31.12.2023 31.12.2022
Fon toplam degeri (TL) 43.300.494 B.235.611
Dolasgimdaki pay sayist (Adet) 10.340,633 7.208.056
_ :nm_ﬁrﬁ?ﬂqgeri (TL) 4,187,412270 1.128,466389



TERA PORTFOY YONETIMI AS.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar sksi beliritmedikge Tirk Liram (“TL™| olarak ifnde adilmigtir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (DEVAMI)

2023 2023
Katilma belgeleri hareketleri Adet Tutar (TL)
Agilis
Satiglar 509.692,64 2.134.251.340,54
Geri ahglar (499.352,00) {2.090,950.846,44)
Diinem sonu 10.340,64 43.300.494
2022 22
Katilma belgeleri hareketleri Adet Tutar (TL)
Agihs
Satislar T242.354,06 §.172.753.129,43
Geri alislar {7.235.056,00) (8.164.517.518,53)
Diinem sonu 7.298,06 8.235.610,90
2023 2022
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 43.300.493 8235.611
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk deferi 43.300.493 B.235.611
Fark - 3
11. HASILAT
01.01. 0101
Eany fnaiiyet geliciort 31.12.2023 31.12.2022
Faiz Gelirleri 59,133 08134
Finansal Varlik ve Yiik. [liskin Gerpeklesmis Kar/(Zarar) 19.353 83.717
Finansal Varhk ve Yik: lliskin Gergeklesmemis Kar/{ Zarar) 32.021.032 056774
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 12.288
Toplam 32.099.518 1.160.913

12. TUREV ARACLAR
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar okei belinilmedikoe Tork Lirgss (“TL") olarak ifade edibmistir. )

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
Finansal Risk Fakibrleri

Fon, faaliyetleri nedenivle pivasa riski (gergege uygun deger kar payr oram riski, nakit akim kar payi oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk yBnetimi programi genel
olarak finansal pivasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lzerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiizliglinde belirlenen vintemler uvgulanmig olup, sz konusu yatinim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portftiyline orami islemleri mevzuata, ig tizilk ve ihra; belgesinde
belirlenen simrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yaturim yapilan finansal varhiklar igin, karsi tarafin anlasma yiikimltliklerini verine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veva belli bir kuruma yatinm yapilan finansal
varhklann simrlandinimasiyla yénetilmektedir. Fon'un kredi riski, agwhikh olarak faaliyetlerini ylriitiiiga
Tiirkiye'dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2023
Alncaklnr Makit ve Nakit Beazerieri
Ticart Alacaklar  Difer Alncaklar

fligkiti  Diger  Tliskil

Banks  BPFP

Diger Finansal Diger
Tarnf  Taral  Taraf Taral Varliklar Mevdunt Alacak
Ruportama tarfhi itibaryla manzx
kalinan axami kredi riski 43.043.656  348.351
A Vadesi gegrmemis va da defer
d0g, ugramams {in, varliklarn nel 43043656 349,551
kayuth degeri
31 Arahk 20332
Alncakinr Nakit ve Nakit Benoerier!

Ticar] Alncakiar  Difier Alncaklar

iligkili  Diger  Hligkili
Taral  Teraf  Taral

Banka  BFP

Diger Finanszal Merdusi Alncak Diger

Taral Varhkiar

Raporiama terthi itibarry la maruz

kalinan nzami kreds risk| 6.552.715 26T 1476119
= Arami riskin teminat vs ile
f@lﬁ'ﬁ,’& na alinmag kismi
AvVadegf gecmemis va da deger
- 15 fin. varhklarin et 65IETIS 265779 1.476.119
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar akst behrtilmedikoe Tlrk Lirss ("TL™) olarak ifsde edilmigir.)

14, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Kar payi orani riski

Pivasa kar pay: oranlarindaki degigmelerin finansal araglann fiyatlarnnda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un kar pay: orami riskine duyarhihifi aktif ve pasif
hesaplanin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir, Bu risk kar pay: oram degigimlerinden etkilenen varliklan
aym tipte yiikimiGliklerle karsilamak suretivle yiinetilmektedir. Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla finansal araglan girisim sermayesi yatinimlan ile kira sertifikalarmdan olusmaktadir, Yatinm Fonlar
kar payi oranina duyarh finansal araglann dagilimi asagida sunulmusgtur.

Kar payi pozisyonu tabloso
31.12.2023 31,12.2022
Finansal araglar
Shompaie y i DBy Sy ki vy 43.043.656 6.532.715

zarara yvansitilan finansal varhklar

ikidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikiimlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veva kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylann
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yinetimi, fon kaynaklarm
dagmarak meveut ve muhtemel yilkimldliklerini verine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretivle likidite riskini ySnetmektedir. Agafidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan
finansal yilkOmldlioklerinin vade dagilimm péstermektedir. Asafwdaki tablolar, Fon'un yikiimlilikleri
iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtr.

Sizlegmeye
Delter dayal nakit 3 aydan 3-12 ay -5yl 5 yidan
31 Arahk 2023 Degeri  gikaslar toplams kisa Arasi arasi uzun
Tiirey Oimavan Finansal Yikomldinkler
Diger borglar 92714 92,714 92.714
Strlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-11 ay 1-5 wul 5 yildan
31 Arahik 2022 Degeri  cikuglar toplam iz aras Arasi wEun
Titrev Omavan Finansal Yakim lillkler
Diger borglar 39,002 39.002 39,002

%
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarier akesi belirtilmedikos Tirk Lires: (“TL") olarnk ifade edilmistir)

14, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)
Kur riski ylinetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir, Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal olarak vapilan vadeli diviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanct para einsinden varlik ve
yiikiimldliklerin dengelenmesi ile yonetiimektedir.

Fon'un 31 Aralk 2023 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhiklar ve parasal ve
parasal olmayvan yikimiiilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon'un kur riskine duyarhilif
bulunmamaktadir,

Finansal B

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen
istemlerde, bir varligm kargilifinda el degistirebilecedi veya bir yikiimltligin karstlanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uyvgun degerlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikie, pivasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun dederleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon"un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlann ghstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak (zere malivet bedeli ile gbsterilen
finansal varliklann gercefe uvgun degerlerinin Kisa vadeli clmalar ve muhtemel zararlann énemsiz miktarda
olabilecegi distniilerek kayith degerlerine vaklagug dngdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde pivasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Y ikiim il dkler

Takas borglan, yonetim (ereti borglan ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yilkiimliliklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedeniyle kayith deferlerinden Snemli dlglide farkhihk

glstermevecedi varsavilmigtir,

Gergegie uygun deger ile gsterilen finansal varhkiarin degerieme yontemleri:

31 Arahk 2023 Seviye 1 Sevive 1 Seviye 3 Toplam
Finansal varhiklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Bagih Ortuklik Paylar: 43.043 656 43.043.656
Toplam 43.043.656 43.043.656

1]
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (DEVAMI)

Kur riski ylnetimi (Devami)

31 Arahk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farks kar veva zarara yansitilan finansal varhklar

Bagh Ortaklik Paylan 6.532.715 6.532.715
Toplam 6.532.715 6.532.715

Finansal varliklanin ve yikiiml(liklerin gercege uygun defieri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye |: Finansal varlik ve yilkiimldlikler, birbirinin aym varbk ve yikiimldlikler igin aktif piyasada islem
giiren borsa fivatlanindan degerlenmistir,

Seviye 2: Finansal varlik ve yilkiimltlikler, ilgili varlik ya da yilkimlaligin birinci kategoride belintilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak pivasada gbzlencbilen fiyatimin bulunmasinda kullamilan
girdilerden deferlenmistir,

Seviye 3: Finansal varlik ve yikomlilikler, varhik va da yikimldlogiin gerpege uygun defierinin bulunmasinda
kullanilan piyvasada gbzlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

lgili tiim degisiklikleri igeren fona ait glincel igtiiziik ve ihrag belgesi Sirket internet sitesi ve KAP'ta
yvatinmertarin bilgisine sunulmustur,

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatrim Stratejisi

Fon'un girisim sermayesi yatinmlan Teblig'in 18.maddesinin dgtincl fikras: kapsanunda yapilan yatirim ve
islemlerden olugsur. Teknoloji, tiim diinyada ve Thrkiye'de bitin endiistrileri dinlstiirmekte ve yepyeni
firsatlar ortaya gikarmaktadir. Bu sebeple, teknoloji sirketleri yilksek hizda bilyilme sergilemektedir. Kiigiik
bir girigim, dogru yonetildiginde hizla bilyimekte ve yatinmacilarina hizls deger yaratabilmektedir. Fon,
girisim sirketi niteliindeki halka agik sirketlerin borsada iglem grmeyen paylarina yatinm yapabilir. Fon
teknolajinin gliclinden yararlanan, yenilikgi is modelleri (reten, bllvlime potansiyeli ve rekabet avantajs yllksek
girketlere hem sermave hem de tecrilbe katkis: yvaratarak, bu sirketleri Tiirkive'de ve uluslararas: pazarlarda
bilyiltmeyi, biyvlece yatinmeilarina yliksek oranda getiri safilamay1 hedeflemektedir. Fonun stratejisi diinya ve
Tiirkiye ekonomisinin yOninl belirleven dijital doniisiimiin daha yliksek katma defer treftifi 4 odak alam

"
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16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Yatirim Stratejisi (Devan)

* Biiyitk Veri (Big Data) ve Yapay Zeka (Al)
« Saglik Teknolojileri (Health Tech)

* Tarim Teknolojileri (Agri Tech)

» Finansal Teknolojiler (Fin Tech)

sektdriindeki meveut ve veni girketlere ve her asamadaki ivi fikirlere vatiim yapmak ve tiim teknoloji
ckosistemindeki firsatlari degerlendirmektir, Fon, agihkh olarak halka agik olmayan, bityiime potansiyeli
yilksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarim veya pay devri
yoluyla ortak olmak veya girisim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon, paylan borsada islem
glirmeyen girigim girketlerinin thrag ettigi borglanma araglarina vatinm yapabilir, hisse satinalma veyva satma
opsiyvonu sbzlesmelerine taraf olabilir, bu stzlesmelerden dofan haklan ve yilkimlilikleri devralabilir veva
devredebilir. Fon girisim sirketlerine dofirudan veva Teblifde tanimlanan yurticinde kurulu &zel amagh
girketler ve yurtdiginda kuruly kolektif yatirnm kuruluglan vasitas: ile dolayli olarak sermaye aktanimi veva
pay devri voluyla ortak olabilir veva bu sirketlerin kurucusu olabilir. Fon'un yatinm yapmay hedefledigi ana
sektérler; teknoloji ekosistemini olusturan tiim sektérlerdir. Yatimm yapilacak sirketlerin segiminde esas
alinacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi
yiinetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi marka defieri yarauma giicline
sahip olmak, stirdriilebilir ve katma degerli iirlin gelistirme potansiyeline sahip olmak, mevzuatian uyarinca
gerekli izinleri almig veya alabilecek olmak olacaktir. Yatinmlardan ¢ikig stratejisi; borglanma araglarma
vapilan yatiimlar igin itfa veya saug yontemlerivle; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla vapilan
yatirnmiardan ise halka arz, kurucu ortafia satis, meveut ortada satig, stratejik ortaga satis ve Gglncll tarafa satis
viintemlerivle qikis gergeklestirilecektir.
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