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TERA PORTFOY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

30 HAZIRAN 2023 TARiHi iTIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Tera Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon'un ("Fon") 1 Ocak-30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.5 sayili "Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatrim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer alan performans sunug
standartiarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sumfsunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve gdrils olusturulmarmistr,

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak-30 Haziran 2023 d6nemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlanina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

I Ocak-30 Haziran 2023 d8nemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlartna ("BDS") uygun olarak tam
kapsamli veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir,
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TERA PORTFOY KINC SERBEST (DOVIZ) FON (TMM)

A- TANITIC! BILGILER

FONUN YATIRIM AMACI

Fon, katilma paylan Tebligin i'gili hikdmieri gergevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statisindedir. Fon portféyune ahnacak finansal wvarlikiar Kurul'un
duzenlemelering ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilic ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fondan izahnamede belirtilen sekil
ve sartlarda yénetim dcreti kesiimekte olup katilma paylan Kurucu diginda TEFAS'tan alinip
satilabilmektedir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon portfayiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasas Kurulu'nun ilgili
duzenlemelerine ve Fon lzahnamesinde belirtilen esaslara uygun olarak secilir. Fon'un ana
yatinm stratejisi oncelikli olarak yurtici Fon yatinim stratejisi olarak déviz cinsi varliklara
yatinm yaparzak doviz cinsi getiri elde etmektir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasas: araglarinda degerlendirilecek olup, fon toplam degerinin geri kalan kismi ise
yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve
sarmaye piyasas: araglarina yatinlacaktir.

YATIRIM RISKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan
varhk ve iglemler ile emtiaya dayall turev sozlegmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degarinde, faiz oranlan, ortakhk pay fiyatlar ve daviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanina
asagida yer veriimektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyane faize dayah varliklann (borgianma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konug varliklann degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz
oranlan defiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Xar Pay1 Oran Riski: Fon portfayine katiima hesab, kira sertifikast vb. gibi kara katlma
olanag saglayan varbklarin dahil edilmesi halinde bu varliklanin degerinde katihm
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelen kayip riskini ifade etmektedir,

c- Kur Riski: Fon portféyiine yabaner para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasilfim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portféyune kiymetli madenler ile kiymetli
maden veya emtiaya dayal sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyun maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2Y Karsl' Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukUmlilGklerini yerine
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4} Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyine tiirev ara¢ {vadel ig'em ve opsyon sézlesmeleri), sakh tirev arag, swap sézlegsmes:, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérll tahvil/bona ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimas
halinde, baglangig yatirnm ile baslangig yatinmimin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yaurimndan daha yuksek zarar
kaydedebilme olasiligl kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasiiini ifade eder. Operasyonel
niskin kaynaklari arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenier de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimas sonucu fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun ha'ka arz edildifi/katima paylarinin satildifl ddnemden sonra mevzuatta ve dazenleyici otoritelerin duzenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) ihrace Riski: Fon portfayune alinan varliklarin ihraggisinin yikamldloklerini kismen veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle
dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portféyu icerisinde agipa satiy yapilan finansal enstrimanlann piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &éding kargihg
ve/veya dogrudan agifa satis imkanlannin azalmas) durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Torev araglar Gzerinden alinan hir pozisyonun gavencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gére deferleme degerinin beklenen tirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligivle igili
olumsuzluklann bulunmasi clasliginin ortaya gikmas) durumudur,

12} Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fivat degisiminde ¢ok farkh
miktarda risk duyariilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varliin fiyatindaki bir birim defismenin opsiyon
priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi dedigimi algmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varb@inin fiyat dalgalanmasindaki birim defisimin opsiyon priminde alusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde biyik dnem tagiyan zaman faktérund ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin
dlgusudur. Rho ise faiz cranlarindaki yizdesel degigimin opsiyonun fivat:nda olusturdugu degisimin élglsadar.

13) Yapilandirilmug Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yaptlandirimig yatinm / borglanma araglaninin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin
yaminda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yaplandinlmg yatinm/borglanma araglanmin dayanak varliklan Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinme vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia arantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden daha disik de olabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyaurmn aldif) deger arasindaki fiyat farkhilig
degisimini ifade etmektedir. Sézlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyi icerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkll olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degier'in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandmncihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un
itibanini olumsuz etkileyecek suglarin (&rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

EN AZ ALINABILIR PAY ADEDI

B- PERFORMANS BILGIS|

(*) Enflasyon aran: TUIK tarafindan agiklanan Haziran 2023 TUFE artig orantdir,

Toplam %Em::a Enflasyon | Portfdyin Zaman Kargilagtirma Blg Sunuma Dahil D&nem
Yillar Getiri (%) Getirisl/Esik Deger Orani{%) = kinde Standart | OlgOtandn Standart -~ Sonu Portfdyln
(%) (TOFE) () Sapmasi (%) Sapmasi (%) asyo Toptam Deerl (TL}
03.05.2023~ B =
30062023 | 7 328 | 397 264 201 01940 | 633058075




03.05.2023 (Fon'un Halka Arz Tarihi) - 30.06.2023 Dénenime Ait Karsilastirmal Getiri

™M USD Mevduat Getiri (%)

C- DIPNOTLAR

1. TERAPORTFOY IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON Tera Portfoy Yénetimi A.S tarafindan yonetilmektedir. Tera Portfdy Yonetimi A.S. 13.08.2015
tarihinde kurulmus olup, Yatirim Fonlar Yonetimi, Oze! Portfoy Yonetimi alanlarinda faaliyet gastermektedir,

2. Fon Portfdyu'ndn yatinm amaci, yatinmao riskleri ve stratajiler: “Tanitil Bilgiler” bélimunde belirtilmistir,

3. Fon'un 03.05.1023 - 30.06.2023 déneminde sagladigl net getiri orani % 13,74'dlr. ]

4 Yonetim Ocreti, vergi, saklama Gcretleri ve digier faaliyet giderlerinin giinlik brat portfdy degerine oranimn agirlikh ortalamas asagidaki

gibidir.
03.05.2023 - 30.06.2023 Ddnemi Gider Tutan (TL) Portféy Degerine Oran)
Inrag Izni Giderleri 25,000,000 %0,04
Bagimsiz Denetim Ucret 3.660,00 %0,07
Saklama Ucretleri 6.235,00 %0,12
Fon Yonetim Ucreti 22.311.23 %0,44
Aracihk Komisyonu 109745 %0,02
Kurul Kayit Uereti 1] %0,00
Diger 18,174,486 %0,38
TOPLAM 52.478,14 %1,03
DONEM ICI ORTALAMA FON TOPLAM
DE&ERI (TL) 5.085.985,61
Taplam Faaliyet Gideri/Ortalama Fon

. %1,03
Taplam Degeri

S.  Performans Doneminde kargilagirma olgiitinde degisiklik yapilmaris olup kargilagtirma olgiiti asa@idaki gibidir.

03.05.2023-30.06.2023 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi Getirisi

Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
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