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TERA PORTFOY YONETIMI A.S. MASLAK SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANACAK BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Maslak Serbest Ozel Fonu’ nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarmin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025— 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil edene finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.
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TERA PORTFOY MASLAK SERBEST OZEL FON (FON KODU “MLK”)

A- TANITICI BiLGILER

FONUN YATIRIM AMACI

Kisa vadeli ve likiditesi yuksek faizsiz para ve sermaye piyasasl
araglarindan olusan dusuk riskli varlik dagilimi ile katilim finans
prensiplerine uygun sekilde hazirlanmis bir yatinm Grinadar.

Birikimlerini  anapara degerini  koruyarak istikrarll  sekilde

degerlendirmek isteyen faize duyarli yatirimcilar igin uygundur.

YATIRIM STRATEJISi

Fon’un ana yatinm stratejisi; hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasl
araclarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerini artirmaktir.

YATIRIM RISKLERI

1) Piyasa Riski: Fonun tasidigi piyasa riskinin 6lgimu igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasimi fon portféyi icerisinde yer alan tim varliklarin her biri igin
ve toplamda tim portfoy icin belirli bir slire icerisinde ve belirli bir gliven araliginda ortaya
cikabilecek en ylksek zarara iliskin istatistiki tahminler Greten bir yontemdir. RMD
yontemiyle yapilan hesaplamalarda portféydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar
arasl korelasyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portféylin muhtemel zarar tutarina etki
edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir. RMD 6lgimlerinin yapilmasinda temel olarak
tarihsel similasyon yontemi kullanilacaktir. Ancak portféy icerisindeki varliklara
uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel similasyon yénteminden daha guvenilir
sonuglar Uretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de kullanilabilmesi
mimkindir. Olctimlerin yapilmasinda %99 giiven aralig, 20 is giinl elde tutma siiresi ve
enaz 250 is glint gbzlem suresi kullanilacaktir. Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe
sistemine entegre calisacak bir yazilim kullanilarak gerceklestirilir. Ayrica, portfoyleri
etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri
gerceklestirilecektir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tirev islemlerinin
mark-to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan
toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir. Borsa disinda taraf olunan
tlrev arac¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon toplam degerinin
%80’ini asamaz. Bu oran gerekli goraldigiu durumlarda Yénetim Kurulu karariyla %100’e
kadar yUkseltilebilir.

3) Likidite Riski: Portféyde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfoy icindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani
tespit edilir. Bu tutarlar Gzerinden fon portfoytinin ne kadar strede likide edilebilecegi
belirlenir.

4) Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir. Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu
olmamasl bakimindan yatirm kisitlarinin ilgili mevzuata ve sirket proseddirlerine
uygunlugunun kontrolli ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
getirilir. Ayrica fonun kaldira¢ limitine uygunlugunun kontroli yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan glinlik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalk
bazda raporlanir.

PORTFOY YONETICILERI

Aysegll Kaya
Okan Uzunoglu
Evren Ugar

PORTFOY BiLGILERI

Halka Arz Tarihi 09.09.2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri (TL) 116.262.492

Birim Pay Degeri (TL) 1,169637

Yatinnmci Sayisi

Tedavil Orani (%)

PORTFOY DAGILIMI

31.12.2025 tarihi itibariyla

BPP 116.317.808

441.786
116.759.594

Viop Nakit Teminati
TOPLAM

%99,62

m BPP = Viop Nakit Teminati




B- PERFORMANS BiLGiSi

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan Aralik 2025 TUFE artis oranidir.

Toplam K§r§lla§tlrma IEor:ng\{;r; Pprtféy[]n Zaman
Yillar Getiri Olgitinin . Iginde Standart
(%) Getirisi/Esik Deger (%) (TtJ*';E) Sapmasi (%)
09.09.2025
- 16,97 12,85 4,36 0,05
31.12.2025

Karsilagtirma Bilei Sunuma Dahil Donem
Olgutinin Standart Ras isu Sonu Portfdéyln Toplam
Sapmasi (%) ¥ Degeri (TL)
0,04 0,01 116.759.594

09.09.2025 - 31.12.2025 Dénemine Ait Karsilastirmali Getiri (%)
16,97

MLK

C- DIPNOTLAR

12,85

Benchmark Getiri

1. TERAPORTFOY MASLAK SERBEST OZEL FON Tera Portféy Yonetimi A.S tarafindan yénetilmektedir. Tera Portféy Yonetimi A.S. 13.08.2015
tarihinde kurulmus olup, Yatirim Fonlari Ynetimi, Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

2. Fon Portfoyi’niin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” boliminde belirtilmistir.

3. Fon’un 09.09.2025 —31.12.2025 déneminde sagladigi net getiri orani %4,12'dlr.
Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki

gibidir.
09.09.2025 —31.12.2025 Doneminde | Gider Tutari (TL) Portfoy Degerine Orani
ihrag izni Giderleri . .
Bagimsiz Denetim Ucreti - -
Saklama Ucretleri 351.192,15 %0,02
Fon Yénetim Ucreti 15.190.589,82 %0,94
Aracilik Komisyonu 1.143.266,69 %0,07
Diger 61.756,07 %0,00
TOPLAM 16.746.804,73 %1,03
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM
DEGERI (1) 1.621.252.604,61
Toplam Fa?hy.et Gideri/Ortalama Fon %1,03
Toplam Degeri
5. Performans déneminde karsilastirma Ol¢ltu asagidaki gibidir.
21.11.2025-31.12.2025 %100 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi TL Endeksi (Esik Deger)

Yatinim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Misteri agisindan, Gelir Vergisi Kanunu’nun

gecici 67. maddesi uyarinca fon katilma payinin ilgili fona iadesi %17,5 oraninda gelir vergisine tabidir.

D- ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

- TERA PORTFOY MASLAK SERBEST OZEL FON 09.09.2025 itibari ile fon pay ihracini gerceklestirmistir.
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