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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurnlu'na
A. Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi
1) Giiriis

Tera Portfay Birinci Serbest Fon'un (“Fon™Yun 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile aymi tarihte
sona eren hesap démemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamly gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri
degtisim tablosunu, nakit akis tablosu ile tnemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak Gzere finansal
tablo dipnotlarindan olugan ilisikteki finansal tablolann denetlemis bulunuyoruz.

Girilgimitze gbre, iligikteki finansal tablolar, Tera Portfdy Birinei Serbest Fon'nun 31 Aralik 2023 tarihi
itibarryla finansal durumunu ve ayny tarihte hesap ddnemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarny;
Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye
Pivasass Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkive Muhasebe
Standartlary hitkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tlm
tnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.,

2) Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimianan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gizetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan vayimlanan Tiirkive Denetim Standartlan"nin
bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS™) uygun olarak yUritillmilsitir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denectginin  Finansal Tablolann Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumlulukian bilomiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (*Etik Kurallar™) ile finansal tablolann bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzualta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde emtigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gorlslmiziin olusturulmas igin yeterli ve
uygun bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz,

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Tera Portftly Ybnetimi A.$ (“Kurocu®), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina
uvgun olarak hazirlanmasindan, gercefie uygen bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli
yanhshk icermeyen finansal tablolarm hazirlanmasini saglamak igin pgerekli gtrdigd ic kontrolden
sorumiudur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfive etme ya da ticari faaliveti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig slirece isletmenin silrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ytinetimden sorumiu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin glizetiminden sorumludur,
5) Bafimsiz Denetcinin Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bafimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veva hile kaynakh Snemli bir vanhishik igerip iermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gbrlsiimizd iceren bir bagimsiz denetgi raporu ditzenlemektir, SPK
tarafindan vayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yirGtiilen bir denetim
sonucunda verilen makul glivence, ylksek bir glivence sevivesidir ancak, var olan Gnemli bir yanhshgn her
zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlishiklann, tek bagina
veva loplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin finansal tablolara istinaden alacaklam ekonomik kararlar
etkilemesi makul Giglde beklenivorsa bu yanhslhiklar Snemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yavimlanan bagimsiz denetim standartlarnna ve BDS'lere uygun olarak ylritlilen badimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki mubakememizi kullanmakta ve mesleki
siphecilifimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli wyanhshk™ riskleri belirlenmekte wve
degerlendirilmekie; bu risklere karsilik veren denetim prosediirler tasarlanmakia ve uygulanmakia ve
ghriisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanits elde edilmekiedir, Hile; muvazaa, sahtekirlik,
kasithi ihmal, gergefie avkin beyan veva i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl tnemli bir
yvanlish tespit edememe riski, hata kaynakh Snemli bir yanhishgs tespit edememe riskinden yllksektir,

> Fon'un i kontroliniin etkinligine iliskin bir gtirils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amacivia denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Y tinetim tarafindan kullanilan mubasebe politikatanmn uygunlugu ile vapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

r Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un stirekliligini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizlifiin meveut olup olmadig: hakkinda ve
yiinetimee isletmenin strekliligi esasim kullamimasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli
bir belirsizligin meveut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklomalara dikkat gekmemiz va da bu agiklamalanin yetersiz olmast durumunda olumlu grils diginda bir
gq-rlls vermemiz gerekmektedir. Vardihimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
(anitj§nina dnyimm&ktadrr Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona

Adres  : Yesilkdy Mah. Atatdrk Cad. [DTM A3 Blok No:10/2 Kat: 16 Ofis No: 481 Bakirkdy, Istanbul, TOrkiye
Teiefon : +80 212 446 40 00 (Pbx) Faks : 450 212 446 37 00 {Pbx)
Web : wiww.bdt.com.tr E-Mail : info@ubsdt.com.tr

Regisiared Firm of US PCADS "Publlic Company Accauniing DOwaersight Board™

)ambar of Russell Badford Internationad — a giobal netwark of independant prafessional sanvicas femi



’ Russell Bedford &Ubd

taking you further LALISAL M SINTT DENETIM ve VEMILI ML MUTAVRLIN &5

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ltiskin Sorumiuluklar (Devami)

» Finansal tablolann, sgiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, yapisi ve igerifii ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylan gergefe uvgun sunumu saflayvacak sekilde vansmip yansitmadif
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarn yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 8nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak fizere,
bagimsiz denetimin planfanan kapsami ve zamanlamas: ile Snemli denetim bulgularini Ust ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladifimizi st ySnetimden sorumlu olanlara bildinmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizhik ilzerinde etkisi oldugu diisiinllebilecek tilm iliskiler ve diger hususlan ve
-varsa- ilgili Snlemleri iist vénetimden sorumlu clanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yiinetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok Snem arz eden konular vani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuyva agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veyva konuyu kamuva agiklamanin doguracag olumsuz
sonugtarin, kamuya agiklamanin doguracaf kamu yarann asacagmin makul sekilde beklendifi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kayvnaklanan Diger Yikiimiilikler

1) 6102 sayih Tiirk Tiearet Kanunu'nun (“TTK"™) 402 'nei maddesinin dérdiined fikras: uyannca; Fon'un |
Ocak - 31 Arahk 2023 hesap déneminde defier tutma dizeninin, TTK ile Fon ig tilziiginin finansal
raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadifing dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402 nei maddesinin dordiinetl fikras: uvannca; Kuruce tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istambul, 29 Nisan 2024

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK AS.
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
i Tutzrlar sksi belirfilmedikce Tirk Lims ("TL") olarsk ifade edilmigir. )

31.12.2023 31.12.2022

Not TL TL

VARLIKLAR 49.449.257 38.575.350
Nakit ve Nakit Benzerleri 153,595 16.084.044
Diger Alacaklar 582
Finansal Varhiklar 49.295.662 22.490.724
Toplam Varhklar (A) 49.449.257 38.575.350
KAYNAKLAR 151.019 1.321.504
Diger Borglar 6 151.019 1.321.504
:‘;pr::ﬂ];.;nummmun (Toplam Degeri/Net Varhk Deferi 151019 1.321.504
Toplam DegeriNet Varlik Degeri (A-B) 49.298.238 37.253.846

Takip oden apklama ve notler (inansal tblolann tamamlayicn pargasim olugtunelar.




TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlnr aksi belinilmedikge Tick Liras (“TL") olarak fade edilmistir. ]

1.01.2023 1.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
Not TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirler: 11 649 602 204,399
g‘;ﬁﬁﬁ[;‘i:;;ﬂmmm”m Higkin 0 16.605.418 9,839,498
E‘;‘;ﬁiﬂ;‘:ﬁ;ﬁ?ﬁ’:ﬁm“”m Higkin 1 18.032.851 7.470.445
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 11 1669 6.896
Esas Faalivet Gelirleri 55.289.540 17.611.238
Yonetim Ucretleri 9 (1.093,142) (93.143)
Saklama Ucretler 9 (187.052) (56.803)
Denetim Ucretleri g9 {13.526) (5.998)
Kurul Ucretleri 9 (10.632) (12.698)
Komisyon ve DiZer lslem Ucretleri 9 (98.864) (29.061)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 9 (91.281) (67.849)
Esas Fanlivet Giderleri (1.494.497) (265.552)
Esas Faalivet Kar/Zaran 53.795.043 17.345.686
Net Dinem KarvZarar (A) 53,795,043 17.345.686
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE SIS S i

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden apikiama ve notler Anangal mblolanm tamamlayie pargasine olwgtururbar,




TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tutarfar aksi belirtilmedikee Trk Lirase (“TL"} olark ifade edilmigtis.}

01 Ocak-31 01 Oeak- 31

Dipnot Arahk 2023 Aralik 2022
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI
Toptam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis (Azalis) 10 53,795,043 17.345.686
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 10 106.895.415 19.908.160
Katilma Pavi lade Tutan (-) 10 (148.646.066)
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI
(DONEM SONU) 49208238  37.253.846

Taklp eden sgiklama ve notinr finansal wmblelann tamamisyc pargasam olugururiar,




TERA PORTEOY BiRiINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutaslar aksi betirtiimedikge Tark Lirss (“TL") olorak ifude edilmiggir. )

Bagimsiz Bagimsmzz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01 Ocak- 31 01 Ocak- 31
A. isletme Faalivetlerinden Nakit Akaslan Dipnot Arahk 2023 Arahk 2022
Diinem Kar/(Zarar) 53.795.043 17.345.686
Dinem Kar/(Zararn) Mutabakan [le Digili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile l1gili Diizeltmeler 12 {649.602) (294.399)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanlar fe [lgili
Diizeltmeler 12 (18.032.851) (7.470.445)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig (-)/Azahiglar (+) Tlgili Dizelmeler 5 582 (582)
Borglardaki Artig (+)/Azahglar (-) lgili Dizeltmeler 5 1.472.523 1.554.792
Finansal Varhklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 19 (48.668.941) {17.461.256)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Faiz 12 645,602 294,399
Toplam {11.433.644) (6.031.505)
B. Finansman Faaliyetierinden Kaynaklanan Nakit
Alkaslur
Katiima Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 10 {4.496.805) 19.908.160
Toplam {4.496.805) 19.908.160
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BEHZEEL_ER]NDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (15.930.449) 13.876.355
€. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (15.930.449) 13.876.355
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 16.084.044 2.207.689
"DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 153.595 16.084.044

Tukip eden ngiklama ve notlar finansal tblolann tamamiayio pargasr oluginelar
LS



TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

| OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuteriar aksi belirtilmedikee Tirk Lirazs {“TL") olarak ifade adilmigir. )

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tera Pontfiy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'mun 52. ve 54, maddelerine
dayanilarak, 19.01.2021 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 985996 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252 savih Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Tera Portfiiy
Yianetimi A.S. Semsiye Fon igtilziiii ve bu izahname hiktimlerine gire ydnetilmek (izere olusturulacak Tera
Portfdy Birinci Serbest Fon'un katilma paylarmem ihracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan 19/02/2021 tarihinde onaylanmistr,

Fon 11.03.2021 tarihinde ihrag edilmistir.

Fon Kurucusu, Yineticisi ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yinetici:

Tera Portfiy Yinetimi AS.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi [z Plaza Giz Apt. No. 9/10 Maslak [stanbul

Saklayicr Kurum:
T. is Bankas1 A.S.
15 Kuleleri Kule | Kat:7 34330 4. Levent/Istanbul

Fon'un adresi ve baghca faalivet merkezi Maslak Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi Iz Plaza Giz Apt No,
9/10 Maslak Istanbul’ dur.

Fon siiresi ve kagine: yilinda oldugu:
Fon siiresiz olup, || Mart 2021 tarihinde kurulmus olup, ayni tarihte halka arz edilmistir.
Fon portfiiyliniin ytnetimi:

Fon'un riskin dagitiimas: ve inangh milkiyet esaslarina glire belge sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
viinetim, temsil ve varliklann sakianmasindan Sermaye Pivasasi Kanunu (SPK) uyarinca Tera Portfiy
Yonetimi AS. ('Kurucu *) sorumludur, Fon'un, SPK mevzuat uyarinca portfidy yonetimi, Tera Portfiy
Yonetimi A.S. (*Tera Portfy®, Y Ginetici’) tarafindan yvapilmaktadir.

SPK'nin Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyannca : Fon'un kurulus giderleri ile fonlanin katilma pay:
ihrag giderleri hari¢ olmak Uzere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim giderler Semsiyve Fona bagh
fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann portfiylerinden kargilamr. Yihk fon
toplam gideri oraninmn ilgili dneme denk gelen kisminin asilip asiimadif, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde sz konusu
toplam gideri agmas: halinde kurucudan iiger aylik dinemler izleyen 5 is glinll iginde tahsil edilir.

Fon yanetim ficretleri:

am gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam degerinin gnlik %%0,0054%8inden




TERA PORTFOY BIRINC] SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlsr aksi belintiimedikee Thek Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Denetim ve saklama Deretleri:

SPK 6 Ocak 2003 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
v bafimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kgymet vatnm fonlannda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlilk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verifmistir.

Fon, giderlerini tahakkuk esasina gire muhasebelestirmektedir.
Fon Portfovilnlin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfdy Surlamalan

Kurucu, fonun Katilma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, viinetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiriitilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtilziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriltiimesi esnasinda
portfily yOneticilifii hizmeti de dahil olmak Uzere disandan hizmet alinmas;, Kurucunun sorumluluunu
ortadan kaldirmaz,

Fon portftiyil, kolektif portfy yaneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portftiyline dahil
edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblif'de yer alan simrlamalar gergevesinde yinetilir.

Fon, Teblig'in nitelikli vannimeilara satigina iliskin hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portftiyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasas) Kurulu'nun dilzenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portftly vineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yanetilir,

Fon portfiyiinin ydnetiminde ve vanrim yapilacak sermaye pivasasi araglannm seciminde, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tilrlerinden Serbest Semsive Fon
nitelifine uygun bir portfiy olugturulmas: esastir, Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esasiara uyacaktir.

Fon'un yatirim stratejisi makroekonomik ve finansal pivasalan etkileyen diger fakttrlerin analizi ve
beklentilere gire yatiim dngtelisii dogrultusunda hem TL hem de diviz cinsi para ve sermaye pivasasi
araglanina, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanc) ve faiz geliri saglamak
ve portfiy deferini arnrmay: amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz vontemleri kullanilarak
fivat: ylikselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir varatmaya ¢aligilacaktir,

Ana vatirim stratejisine uygun olarak, yGnetici, Fon'un temel yatirim hedefine ulagabilmesi igin farkls para ve
sermaye pivasasi araglarninda es anh uzun veva kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete
dogrudan veya tiirev araglar vasitas ile dolayli yatirim yapabilir.
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Twinziar aksi belinilmedikge Tork Lims (“TL"™) olarak ifade edifmesir. )

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Fonun maruz kalabilecei risklerden bazilan sunlardir;

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakbik payvlariun, diger menkul
kiymetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev siizlegmelere iliskin taginan pozisvonlann
degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayah tiirev stzlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik payr fivatlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarna asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize dayali varliklanin (borglanma aracy, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konug varhiklarin degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan degtigimleri nedeniyle
olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinds meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacady zarar olasibfim ifade
etmektedir,

¢~ Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payy dahil edilmesi halinde, Fon portfiiyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoy(in maruz kalacad
zarar olasihgin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiyiine kiymetli madenler ile kiymetli maden veya
emtiaya dayali sermave piyvasas) araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fivatlannda
meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle portfiivlin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmelktedir.

2) Karsi Tarafl Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yilkOmilliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda
tidemenin vapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portftiylinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda pivasa fiyatindan nakde
diiniistitrilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifadir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portftiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sGzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrld tahvil/bono ve alun alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldwrag varatan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baglangig yatinnimi ile baglangig vatiriminin {izerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder,

5) Opernsyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kayvnaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz vénetim, personelin hatah va da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yofiun vatinm yamlmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyen Riski: Farkh finansal varhklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde aym
anda defier kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligm birbirleri ile olan
poatfTieFunegatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

£ RN
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi beliniimedikee Tk Lirasi (“TL™) olarak ifnde edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uvgulanan Muhasebe Standartlan

SPK. 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete *de yayimlanan, X6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetlér Yatinm Fonlan tarafindan | Ocak 1990
tarihinden baglayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporfarm haziriamp sunulmasma iliskin ilke ve kurallan
belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatrim
Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Tebligi™ (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
vilrlirlige girmek ilzere yatinm fonlanmin finansal tablolannin hazirlanmasinda Ttrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlaninin {TMS) esas alinmas: hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanims yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk bevanlan ve portfiy raporlan alinmistr, Fiyat raporian ve portftly
dagilim raporlanndan olusan portfty raporlan, fon portfdylerinde yer alan varhklann degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfiy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak
dizenlenmistic. Aynca SPK stz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarn
yavimlamistir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarni Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yaymnlanan Tiirkive Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyvasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Miikerrer) say1hi Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) vayimlanan Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamakiadir. Finansal tablolar,
gerpege uvgun deferler ile yvansiblan finansal varhikiar, haricinde maliyvet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir,

31 Aralik 2023 tarihi itibaryla finansal tablolar yayimlanmak (izere 29 Mart 2024 tarihinde Kurucu Yonetim
Kuruly tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalannda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikas) degigiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak gerive veya ileniye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiinin ver almadif degisiklikler, muhasebe politikasinda istefe bagh
yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donlik olarak uygulanmakia ve dnceki
dénem finansal tablolan veniden diizenlenmektedir.

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiir@irlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimianaug ancak yiirirlige girmemiy ve erken wygulanmaya baglanmamy degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz ylrilrlOge girmemis ve erken uygulanmasma izin
ilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan baz: yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
sagidaki gibidir.

23 &;lhlnd itibaren gegerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar

R 13



TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

| DCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutariar aksi belinilmedikge Thek Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmistic.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Aralk 2023 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlfige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve vorumlar (Devam)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarmin Aqiklanmas:

Agustos 2021'de KGK, TMS | igin isletmelerin muhasebe politikass agiklamalarina tnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve Smekler sagladiin degisiklikleri vaymlamistir. TFRS'de
"kaydu deger" teriminin bir tamminin bulunmamas: nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin
agiklanmas) baglammda bu terimi “Gnemli" terimi ile degistirmeve karar vermistir. '‘Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK'va géire finansal tablo kullanscilan tarafindan bilyiik 8lgide anlagiimaktadir,
Muhasebe politikas: bilgilerinin Snemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, difer
olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir, Aynea igletmenin muhasebe politikas:
bilgilerini Snemli clarak degerlendirebilecegi durumlara dmekler eklenmistir.

Stz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veva performans: iizerinde Snemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 8 Degisiklikleri - Mubasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 202 1'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri™ igin yeni bir tamm getiren degisiklikler vayinlamastir,
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ile muhasebe politikalanndaki degisiklikler ve hatalarin
dilzeltiimesi arasindaki aynima apikhik getirmektedir. Aynica, de@istirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir Blglim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini fizerindeki etkilerinin, &nceki dnem hatalanmin
diizelilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduuna apiklik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki tamimy, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yveni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kmynaklanabilecegini belitmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degigiklikler hatalarn
ditzeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tammn bu yonii KGK tarafindan korunmugtur, Degigiklikler
yiiriiflik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas
degisikliklerine uygulanacaktir.

Stz konusu de@isiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans lizerinde Snemli bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri - Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve vilkiimliliklere iligkin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasimin kapsamim daraltan ve bylece istisnann
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir pegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler vaymlamigtir. Degisiklikler, bir vikiimlilige iliskin yapilan ddemelerin vergisel agidan
indirilebilir oldufu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiiklimliltkle (ve
faiz giderine) va da ilgili varhk bilesenivle (ve faiz giderine) vergisel apdan iligkilendirilebilir olup
olmadifmin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agikltk getirmektedir.
Bu muhakeme, varlhk ve vitkiim|Gligin ilk defs finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde Snemlidir. Degigiklikler kargilastrmab olarak sunulan en erken dinemin
da va da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulamr

i d:&iﬁilﬂik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: lizerinde Snemli bir etki
fdmaktadi.



TERA PORTFOY BIRINC| SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarfar alksi belinilmedikge Tk Lirasi ["TL") olarak ifsde edilmigtir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.231 Arahk 2023 tarihi itibaryla yavimlanmiy ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Tkinci Siitun Modeli Kurallar

Eylil 2023'te KGK, lkinci Situn gelir vergileriyle ilgili enelenmis vergi varlik ve ylikiimlaliklerinin
muhasebelegtirilmesi ve agiklanmasma zorunlu bir istisna getiren TMS 12've vinelik degisiklikler
yaymmlamigtir. Stz konusu degisiklikler, Ekonomik [sbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan |kinci Situn Modeli Kurallarinm uygulanmas: amaciyla yiiriirlige girmis ya da yiidirloge girmesi
kesine yakin clan vergi kanunlanndan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagim agikhia
kavugsturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin belirli agiklama
hitkimleri  getirmektedir. Bu  kapsamdaki  ertelenmis  vergiler  hakkindaki  bilgilerin
muhasebelestiriimeyecedine ve apiklanmavacaging yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna ydnelik
agtklama hiikmil degisikligin vayimlanmasiyla birlikte uygulamir. Bununla birlikte, defiisikle getirilen belirli
agtklama hitklimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi Gncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uygulanmasi zorunhu
degildir.

Stiz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Gzerinde Snemli
bir etki bulunmamaktadir,

i} Yayinlanan ama yiiriiriige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dédnemi igin henilz yilriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uvgulanmaya baslanmamis veni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asafidaki gibidir, Fon aksi belirtilmedikge veni standart ve yorumlarin yilrlrlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlanin etkilevecek gerekli degisiklikleri vapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri- Yatinme:r sletmenin Istirak veya Is Ortakhna Yapu@ Varhk
Satglan veya Katkilan

KGK, dzkaynak vontemi ile ilgili devem eden aragtirma projesi giktilarma bagh olarak degistirilmek fizere,
Arabik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Fon stiz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standards

KGK Subat 2019"da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve Slgiim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yveni bir muhasebe standardi olan TFRS 17"yi vayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yikiimliliklerin glncel bilango degerleri ile Slglimiin@ hem de karin hizmetierin saglandifi ddnem
boyunea, muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmekiedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
ardin. zorunlu viriirlik tarihi | Ocak 2024 ya da sonrasinda baglayan hesap dinemleri olarak
'eE:lEnmmil:. e %

igin gegerli degildir ve Fonun finansal durum veya performans) Gzerinde etkisi olmayacakt.
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuinrler alsi belirtiimedikee Turk Liras: (“T1"} olerak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Arahk 2023 tarihi itibaryla vavimlanmis ama heniiz yliriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devam)

ii) Yayinlanan ama yiirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS | Degisiklikleri- Yiikiimliliklerin lusa ve uzun vade olarak ssiflandirilmas

Ocak 2021 ve Ocak 2023"te KGK, yitkiimltliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandinimasina yonelik esaslar
belirlemek {izere TMS 1'de degisiklikler yapmistir, Ocak 2023'te yapilan de@igikliklere gére, isletmenin bir
yiikiimliligi Sdemeyi erteleme hakk, raporlama ddneminden sonraki bir tarihte kredi sézlesmesi sartlanna
uygunluk saglamasina baghysa, raporlama diinemi sonu itibanyla séz konusu yikilmiildgi erteleme hakk
bulunmaktachr (raporlama dinemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saflamivor olsa bile). Kredi
sizlesmesinden dogan bir viikiimlilik uzun vadeli olarak simflandinldifnda ve isletmenin ddemeyi eneleme
hakk: 12 ay iginde kredi sizlesmesi sartlarna uygunluk saglamasma bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
igletmelerin gesithi agiklamalar vapmasimi istemektedir. Bu agiklamalar kredi stzlesme sartlarn ve ilgili
yikiimiiakler hakkindaki bilgiler iermelidir. Avrica, stz konusu degisiklikler, stzlegme sartlarma uyumun
raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasma bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin
ddemeyi erteleme hakkinin raporfama disnemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini agikhiga kavugturmustur.
Degisiklilerde, Sdemeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkim igletmenin
kullanmama ihtimalinin  yikiimloligin simflandinimasim  etkilemevecegi agikga ifade  edilmistir.
Degisiklikler | Ocak 2024 1arihinde va da bu tarihten sonra baglayan vilhk hesap dénemleri igin gegerlidir,
Yapilan degisiklikler TMS 8'e gfre gerive dinfik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan igletmenin diger dedisikligi de erken uygulamas:
zoruniudur.

Genel anlamda, Fon'un finansal mblolar lizerinde tnemli bir etki beklememektedir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Sang ve geri kiralama tshmleﬂmlt kira yiikiimliilikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16"ya yonelik dcglsnkllkrer vayimlamigtir, S8z konusu degisiklikler, elde kalan
kullamm hakkiyia ilgili herhangi bir kazang va da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan sans ve geri kiralama igleminden dogian kira yikimidliklerinin dlgimOnde uygulanacak
hilkitmleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kirac: satig ve geri kiralama isleminin fiilen basiadifi tarihten
sonra “Kira yiktm[0l0gtntn sonraki 8lglimt™ bashi altndaki TERS 16 hitktimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullamm hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
tidemeleri™ni va da “revize edilmis kira Sdemelerini belirleyecektir. Defgiklikler, geri kiralamadan ortaya
¢ikan kira viklmliliklerinin Slgimiine vinelik spesifik bir hilkiim i¢ermemektedir. S6z konusu kira
vilkimliliginin ilk Glglimd, TFRS 16'da yer alan kira tdemeleri tanimina dahil edilenlerden farkh
Sdemelerin kira Sdemesi olarak belirlenmesine neden clabilecektir. Satics-kiracinin TMS 3"¢ gére gilvenilir ve
ihtivaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: geligtirmesi ve uygulamas: gerckecektir, Degfigiklikler 1
Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihien sonra baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, Satrci-kirac: degigiklikleri TFRS 16'mn ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve gen
kiralama iglemlerine TMS 8'e giire gerive doniltk uygular,

Sﬂrﬁﬁ'ﬁ‘s‘mﬂgglslkllk fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: (lzerinde bir etki
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tutariar sl belimiimedikes Tirk Lirms {TL") olorak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanniy ama henfiz yiiriiriiige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devamu)

i} Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Aqklamalar: Tedarikei Finansman Anlagmalan

KGK wrafindan Eylt] 2023"te yavimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlasmalanimn isletmenin
yilkGimlilikleri, nakit akiglan ve maruz kaldu likidite riskleri Ozerindeki etkilerinin finansal tablo
kullamcilary tarafindan anlagilmasina katk: saglamak @zere, meveut hilkiimlerde iyilestirmeler vapan
agiklamalar getimmektedir. Tedarikei finansmani anlasmalan; bir va da daha fazla finansman saglayicisinm
isletmenin tedarik¢isine olan borcunu ddemeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarikgive 8deme yapildifs glin ya
da sonrasinda Gdemeyi kabul ettifi anlasmalar olarak tanimlanmistir. Soz konusu degisiklikler, bu tir
anlasmalarin hilklim ve kosullan, raporlama dénemi bagi ve sonu itibaryla bunlardan ortaya gikan
yitktimifloklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yikimloltklerin defter degerinde meydana gelen nakit dim
degigikliklerin niteligi ve etkileri hakkinds agiklamalar vapilmasim zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7'de
Bngdriilen likidite riskine yOnelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmam anlagmalan,
agiklanmas) gerekli olabilecek diger faktirlere imek olarak gsterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde
baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklamr,

Stz konusu degigiklik fon igin ge¢erli degildir ve finansal durumu veva performansi fzerinde bir etki
bulunmamaktadir,

TSRS 1 - Yeni Standart Siirdiiriilebilirlikle Iigili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina lliskin Genel
Gereklilikler

TSRS |, igletmenin srdirilebilirlikle ilgili finansal agiklamalari nasil hazirlayacagim ve raporlayacagin
agiklamaktadir. Agiklanan bilgilerin, isletmeye kaynak saglanmasma iligkin kararfann alinmasinda
kullamscilara faydal olmasint saglamak amaciyla, stz konusu agiklamalarin igerigi ve sunumuna iliskin genel
gereklilikleri ortaya koymaktadir, Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 29 Arabk 2023 tarihli Kurul
Karannda yver alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin TMSFye devredilenler
harig bankalar igin | Ocak 2024 tarihinde veva bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama diinemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler ginillolik esasina gire TSRS standartlarina uygun raporiama yapabilirier.

Stiz konusu degisiklik fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TSRS 2 - Yeni Standart, iklimle ilgili Agkdamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlarin kullamcilarina igletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarnda faydah
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarm tanmimlanmasi, Slglilmesi ve agiklanmas: ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadi. Bu standardin uygulanmas;, KGK'min 29 Arahk 2023 tarihli Kurul Kararnda ver alan
1;!=trnc|erdrn ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar (TMSF ye devredilenler harig)
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik raporlama diinemlerinde zorunludur. Diger
letn cl;:-f g@nﬂllﬂlﬂk esasina giire TSRS standartlanna uygon raporlama vapabilirler.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar alsi belirtilmedikpes Tork Lirase (“TL") olarak ifade edilmigtiv.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe politikalar:
Onemli muhasebe degerlendirme, tshmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yikiimliliklerin tutarlanini ve ilgili diinem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yinetimin en
iwi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk
gbsterebilir. Aynica belirtilmesi gereken 8nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda
agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sbzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollaria kars: tarafi dogrudan va da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya Snemli derecede etkilevebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tammiamirlar.
{ligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yinetimi de dahildir. lligkili kurufus iglemleri,
kaynaklarn ve ylikiimliliklerin iliskili Kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
igermektedir,

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergefie uygun defer farki kiir veya zarara yansitlan finansal varhk olarek simiflanan ve gergefie uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun pivasa degeri ile alm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalann toplam tutan (tzerinden muhasebelestirilir. Yatiim araglanmn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak tesliman kosulunu tagivan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veyva satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal araclar

Finansal varhklar “gercefie uvgun deger farky kir veva zarara vansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatmmlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar™ ve “kredi ve alacaklar” olarak simflandinbir,
Simiflandirma, finensal varhgin elde edilme amacina ve Gzelligine bagh olarak, ilk kavda alma swrasinda
belirlenmektedir.

Etkin kar pay) vintemi
Etkin kar payi yintemi, finansal varli@in itfa edilmis malivet ile deerlenmesi ve i1gili kar pay gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yOntemidir. Etkin kar payi orany; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammum, iigili
finansal varhifin tam olarak net bugiinkdl degerine indirgeyen orandir.
Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Gergege uygun deger farky kir veva zarara yansiilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
AT varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden gikanimas: amaciyla edinildigi zaman stz konusu
ategoride simiflandirilir. Finansal riske karg: etkili bir koruma arsci olarak belirlenmemis olan tilrev Ortinleri
- h bahse konu finansal varliklar da gergegie uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal
‘olarak simiflandinilir. Bu kategoride ver alan varliklar, dénen varliklar olarak ssmflandinhiriar.

£
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Liras: (“TL") olark ifsde edilmigtie.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
1.3 Muhasehe Politikalar {Devami)
Finansal ara¢lar { Devanu)

Gergege uygun defier fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda siniflandinian finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar payi vintemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefe Uygun Deger Farks Difer Kapsamh Gelire Yansimilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir pivasada islem gtiren borsaya kote Szkaynak araglan ile baz borglanma
senetleri gercegfe uygun deger farki diger kapsamh gelire vansitilan finansal varhklar olarak simflandinbir ve
gergefe uyvgun degerleriyle gisterilir, Aktif bir pivasada islem glirmeven ve borsava kote olmayan fakat
gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan Szkaynak araglan
gerefe uygun defierleri glivenilir olarak Olgllemediginde malivet degerlerivle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger dilsiikliikleri, etkin kar pays yOntemi kullamilarak hesaplanan kar payi ve parasal
varhklarla ilgili kur fark: kér/zarar tutan haricindeki, gergefe uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamh gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artiy fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden gikanlmas: yva da deger digikligine ugramas: durumunda, finansal varhikiar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uvgun deger farks diger kapsaml gelire yansiulan finansal varhiklar &zkaynak araglanna iligkin
temettiiler Fon"un temetti alma hakkinin olugtugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanc: para birimiyle ifade edilen gergefie uvgun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varbiklar gercege uvgun degeri ifade edildifi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporiama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farky kazanglan/zararlar,
parasal varhgn itfa edilmis maliyet defieri izerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglan ve zararlari,
diger kapsam gelir iginde muhasebelegtirilmektedir.

lefa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligm, s6zlegmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i§ modeli kapsaminda elde
wtulmasi ve finansal varhiga iligkin stizlesme sartlarimn, belirli tariblerde sadece amapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan kar payi &demelerini iceren nakit akislanna yol agmas: durumunda finansal varlk
itfa edilmis maliveti ile dlcilen finansal varlik olarak simiflandinimaktadir,

Itfa edilmis maliveti ile digilen finansal varhklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
malivet bedellering iglem maliyetlerinin eklenmest ile kayda shnmakta ve kayda alinmalarim takiben “ig verim
oram vintemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliveti™ ile l¢tilmekiedir. [tfa edilmis maliveti ile dlglilen finansal
varhklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna vansinimaktadir.

Finansal varliklarda deger disiikliga
Gergege uygun deger fark: kiir veya zarara yansiiilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal

varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distkligine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlar aksi beliriimedikge Tibrk Uiras (“TL"™) olarak ifade ediimistir,)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Mubasebe Politikalar (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Finansal varhfin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz
konusu olavin ilgili finansal varhk veya varhik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgn deger digiklifiine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikl0gl zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger digikligi tutan gelecekie beklenen tahmini nakit akimlanmin finansal varligin etkin kar payvi oram
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkil degeri ile defter degeri arnsmdaki farktir.

Bir kargilik hesatanin kullaniimas: yoluyla defter deferinin azaltildiii ticari alacak!ar haricinde biltlin finansal
varhiklarda, deger ditstik1iig0 dogrudan ilgili finansal varhgn kayil degerinden digiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s8z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Gergege uygun deer farks diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglar haricinde, deger
dilsiklUgl zararn sonraki donemde azalirsa ve azahs deger dilsliklGgl zarsrmn muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilivorsa, Snceden muhasebelestirilen defer dilstkigu
zaran, defer disikligindn iptal edilecefi tarihte yatmmin defier disiklogl higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis malivet tutanim asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar dzkaynak araglarmin gercege
uygun deferinde deger dilstikligl sonrasinda meydana gelen ariig, dogrudan tSzkavnsklarda muhasebelestirilir,

Takit ve nakit benzerieri

MNakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veyva 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger de@isikligi riski tapimayan
yilksek likiditeve sahip diger kisa vadeli yatirimiardir.

Finansal ylik{imldlikler

Fon'un finansal yikimldlikleri ve dzkaynak araglan, sbzlesmeye bagli dfizenlemelere, finansal bir
yitkimlilGgln ve dzkaynaga davah bir arscin tanimlanma esasina gre siniflandinbir, Fon®un tiim borglan
diistildiikten sonra kalan varhklanndaki hakks temsil eden szlesme Szkaynaga dayal finansal aragtir. Belirli
finansal yikimldlikler ve Szkaynaga davali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmisgtir,

Finansal yOktimlaldkler gercege uygun deger farks kir veva zarsra yvansitilan finansal yvilkiimliilikler veya
diger finansal yiktimlalikler olarak siniflandirilir.
Giergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yikmldldkler

Ge &jgmdcger farks kir veya zarara vansiilan finansal ylikimllikler, gergege uygun degeriyle knyda

ir v bier lama déneminde, bilango tarihindeki gerpefie uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
i defiisim, gelir tablosunda muhasebelestiriliv, Gelir tablosunda muhasebelegtirilen net
‘-knmply. stz konusu finansal vitkUmliilik icin Sdenen kar pay) tutanini da kapsar.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tumriar aksi belintitmedikge Tirk Liras (“TL™) olarsk ifade editmestir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)

Finansal araclar {Devami)

Diger finansal yilkimidlikler

Diger finansal vilkimltlikler baslangigta islem malivetlerinden anndinimus gergefie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilkmlUlikler sonraki dénemlerde etkin kar pay: oram Ozerinden
hesaplanan kar payr gideri ile birlikte etkin kar pay: yontemi kullanslarak itfa edilmig maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin kar pay: viintemi, finansal ylikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili kar pay:
giderinin iliskili oldufu déneme daginimasi yontemidir. Etkin kar pay: orami; finansal aracin beklenen Smril
boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal vikimlGl0gin net buginkil degerine indirgeyen orandir.

Kur de@isiminin etkileri

Fon'un finansal tablolary, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksivonel
para birimi) ile sunulmustur, Fon'un finansal durumu ve faalivet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Thrk Liras: (*TL™) cinsinden ifade edilmigtir. Fon'un finansal
tablolannin hazirlanmas: swrasinda yabanc: para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen iglemler,
islem tarihindeki kurler esas alinmak suretivie kaydedilmekiedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal
varlik ve vitkimltiikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamiimak suretiyvle T1.'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kira iligkin herhangi bir duyuru veya diger segiimis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
vetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylan kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonmki dilzeltme gerektiren olavlarin onaya gikmasi durumunda, finansal tablolar
alinan tutarlars bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akeslan esas faalivetler ve finansman faalivetlerine dayal bir
bigimde smiflandirnlarak raporlamr,

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfiylindeki deger artis ve azalislanndan kaynaklanan
nakit akislarim gdsterir,

Fi an faalivetlerine iliskin nakit akislan, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandifn kaynaklan ve bu

\ fiangal varlik ve vilkimialikler, netlestirmeye yinelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmas ve
stz Konusir varlik ve yikiimliilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanl sonuglandirma nivetinin
“oimas: duryminda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarinr aksi belinilmedikee Tl Lirs (*TL") olarnk ifsde edilmigir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalari (Devami)
Satiy ve geri abs anlasmalari ve menkul degerlerin Sdiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm Sngdren anlasmalar gergevesinde satimiy olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar™ altinda fon portfivinde tutulus amaglanna ghire
“Gergege uygun deger farki kin'zarara yansinlan™ portfylerde simflandinimakia ve ait oldugu portfiyiin
csaslarina giire deferlemeye tabi tutulmakisdir. Repo sizlegmesi karsihgi elde edilen fonlar pasifie “Repo
borglan™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fivatlan
arasmdaki farkin ddneme isabet eden kismy igin etkin kar payi oram yintemine giire gider reeskontu
hesaplanmalktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihiginda Sdenen kar paylan kar veya zarar ve diger
knpsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmig menkul kivmet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fivatlan arasmdaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin kar payi (ig verim} oram vintemine giire kar
payt gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “kar pay: gelirleri™
kalemi altinda muhasebelestiritmektedir.

Takas alacaklar /borglar

Takas borglar: raporiama tarihi itibaryla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stizlesmesi yapilmg
ancak teslim alinmamag menkul kivimet alimlarna iligkin olan borglardr,

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satg stzlegmesi vapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglaring iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzert olarak verilen teminatlar (marjin teminatiari) finansal durum tablosunda
ayri olarak ghsterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatiar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerieri olarak smiflanmaktadar,

Gelir/giderin tamnmasi
Menkul koymet satyy kar/earan

Fon portféviinde bulunan menkul keymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyla (iglem tarihi) mubasebelestirilir, Fon'dan satilan
bir menkul kiymet satis ginG degeri (alis bedeli ve sans glnfine kadar olusan deger artis veya azahslan
toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir defier olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakivesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina biliinmesi suretiyle hesaplanir. Sahg
tutar.ile satis giinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet sati karlari™ hesabina
Jﬂwn Maﬁhl | kiymet satiy zararlar hesabina kayit edilmekiedir. Satilan menkul krymete iliskin “Fon payian
abs” hesabimin bakivesinin ortalamasmna gtire satlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
{ “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan™ hesaplanna aktanhr,




TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor aksi belirtilmedikge Tk Liras (*TL") olamk tfade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalan (Devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veva 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansimilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim (lcreti tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir.

Kar pay gelir ve gideri

Kar payr gelir ve giderleri ilgili dnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina
gdre muhasebelestiriimekiedir. Kar pays geliri sabit veva deftisken getirili yatirim araglarimin kuponlarindan
safilanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina giire defierlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettlivii alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara vansitilmakiadir,

Giderler

Tum giderler rtahakkuk esasina gtire muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayily Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 7. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degiziklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de vayinlanan karar ile Sermaye Pivasas) Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler vatinm fonlan
{borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlk fnansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yvaunm ornaliklannm portféy igletmeciligi kazanglan fzerinden vapilacak tevkifat oram 1| Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

Katilma paylar:

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yitkimlitlik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylan Fon'un net varhk degeri (zerinden ginlik olsrak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan ahmip satilabilir. Kanlma payimin fivatr fon net varlik/ toplam deferinin, deferleme glinlinde
tedaviilde olan pay sayisina baliinerek belirlenmektedir,

ftiskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve

Fon'un portfliy vBnetimi ve aracilbk hizmetlerini aldis iligkili kurumlar “iliskili taraflar™ olarak
tanymilanmaktadie.
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TERA PORTFOY BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tutarlar aksi bellstiimedikge Tirk Lirnsi (“TL"™) nlorak ifsde ediimipir, )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Muhasebe Politikalar (Devami)
Fivatlama Raporuna fligkin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her i glindl itibarryla vaplir, Portfiivdeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabane: para cinsinden varliklarm alim fiyat
satm alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB daviz satig kuru ile carpilmas: suretivle bulunur.

{b) Al tarihinden baglamak {izere portfydeki varliklardan;

i) Borsada islem grenler deferleme glinlinde borsada olugsan en son seans agirhikli ortalama fivat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans) uygulamas; bulunan pivasalarda iglem gfren varhklann
degerlemesinde kapamij seansinda olugan fiyvatlar, kapamiy seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fivatiar kultanilir,

it} Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
izlem tarihindeki borsa fivativla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim oram
ile degerlenir.

iif)  Fon katilma paylan, degerleme glinfi itibariyla en son agiklanan fivatlan esas alinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilegik kar pay1 oram kullamilarak tahakkuk eden kar payimin anaparaya eklenmesi
suretivle degerlenir.

iv) Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili vabane: para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

v) Tirev araglar nedenivle teminat olarak verilen varhiklar da portfty defieri tablosunda gisterilir. Bu
varhklar teminatn tirll dikkate alinarek bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

v) Borsa digt repo-ters repo stizlegmeleri, pivasa fivatini en dogru yansitacak sekilde gilvenilir ve
dogrulanabilir bir yéintemle degerlenir.

vi) (i) & (vii) nolu ait bentlerde belirtilenler dismda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate almarak degerlenir. Degerieme esaslari, vazih karara baglanr.

vii)  (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde ver alan yOntemlere iliskin kararlar kurucunun vinetim kurulu
tarafindan alimir,

ic) Endeks fonlarin portfiyylerinde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde

degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yitkimlillikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satis kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis deeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina biliinmesi ile bulunur,
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
——
.E’ on un.ﬂna fa.niw:t konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin daginlmas: ve inangh miilkiyet esaslarina

iyasasi araglarindan ve diger kivmetli madenlerden olugan portftiyil igletmek ve hizmet sundugu
a_oldl.llgundan 31 Aralik 2023 tarihi itibarivla Fon'un faalivet bdlimd bulunmamaktadir.
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutariar aksi belinitmedilge Tirk Liram (*TL") olorak ifade edilmigtir.)

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve ytneticisi Ttrkiye de kurulmug olan Tera Portflly Yonetimi Anonim Sirketi'dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakive ve islemlerin detaylan asagida apiklanmistir;

a) lliskili taraflarls olan bakiyeler asagidaki gibidir:

fligkili tarafa borclar 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Tera Portfiy Yénetimi A.S. (fon vinetim (creti) (84.612) 31.731
(84.612) 31.731

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagdaki gibidir:
1 Ocak 1 Ocak
[tiskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Tera Portftly Yonetimi A.S. (fon yénetim ticreti) {1.093.142) (93.143)
(1.093.142) {93.143)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

MNakit ve Nakit Benrerleri 31l Arahik 2023 31 Arahk 2022
Bankalar 153.595 16.084.044
Toplam 153.595 16.084.044

31 Aralik 2023 tarihi itibarivia Fon'un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31 Arahk
2022 tarihi itibarryla Fen'un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadar. ).

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Bor¢lar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Odenecek denetim Gereti 11.950 5977
Odenecek SPK kayda alma iicreti 3.926 1.863
Odenecek fon saklama tlcreti 14.350 3414
Diger Borglar 36.181 22.527
Hisse Senedi Borglan ve Takasa Borglar 1.255.992
Fon Yoneticisine Borglar B4.612 1.1
Toplam 151.019 1.321.504
(31 022 tarihi itibariyle Fon'un takastan 582 TL alacagi bulunmakta olup veya Takasa herhangi bir

“P‘uh aktadir).
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON
1 OCAK-31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar nkei belirtilmedikee Torik Liras: (“TL") otarak ifnde edilmistiz.)

7. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2023
Gergege uygun deder farks kar veya zarara . I
yansitilan Tiagsal varhidar Malivet  Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse Senetleri 23.767.385 49,295 662 49,295,662
Toplam 23.767.385 49.295.662 49,295,662
31 Arahk 2022
Gergege uygun deger fark kar veya zarara .
yansstilan finansal variidar Malivet  Makul Deferi  Kayith Degeri
Hisse Senetleri 13.204.255 20.719.333 21.657.433
Ozel Kesim Tahvilleri §28.544 £33,29] 833.291
Toplam 14.032.799 21.552.624 22,490,724
8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2023 tarihi itibaryla bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
9. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
AR 1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Yanetim Ucretleri (1.093.142) (93.143)
Saklama Ucretleri (187,052) (56.803)
Esas Faalivetlerden Difier Giderler (91.281) (67.849)
Tilrev Araglan Komisvonu {56.194) (29.061)
Hisse Senedi Komisyonu (42.670)
Bagmmsiz Denetim Ucretleri (24.158) {5.998)
Kurul Ucretleri {12.698)
Toplam (1.494,497)  {265.552)
y 1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gbre giderier 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
SMMM hizmet bedeli (48.870) (55.547)
Vergi, resim ve harglar {11.394) (2.445)
Noter tasdik ve creti (584) (978)
*_ llan Gidegleri', (17.443)
- B ler (12.990) (8.879)
(91.281) {67.849)
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tutnrler aksi belrtilmeadikee Tork Liras (~TL") olarak ifode ediimigir.)

9, NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alman Hizmetlere Lliskin Ucretler

| Ocak — 31 Aralik 2023 raporlama ddnemine ait bafimsiz denetim iicreti 15.000 TL'dir. (31.12.2022: 5.000
TL)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTISHAZALIS)

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Fon toplam degeri (TL) 49.298.239 37.253.264
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 1.039.654 6.862.697
Birim pay degeri (TL) 16,218372 5428371

Katlma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

{Adet) (Adet)
Dinem baginda dolagimdaki pay sayis 6.862.697 2.135.260
Dénem iginde satilan kanlma belgesi sayis 11.802.939 4.727.437
Dénem iginde geri alinan kanlma belgesi savisi (15.625.982)
Toplam 3.039.654 6.862.697
11. HASILAT

1 Ocak 1 Ocak

Esas faalivet gelirleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Faiz Gelirleri 649,602 294.399
Finansal Varlik ve Yiik. lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 36.605.418 9.839.498
Finansal Varlik ve Yiik. lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 18.032.851 7.470.445
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 1.669 6.896
Toplam 55.289.540 17.611.238

12. TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle portftiyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belinilmediloce Tk Lerasi (“TL™) alarak ifsde edilmasir.)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktdrleri

Fon, faalivetieri nedeniyle piyasa riski (gercefie uygun deger kar payr oram riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y0netimi program: genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: @zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi (zerine odaklanmaktadr.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen ydntemler uvgulanmis olup, sz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tzere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfiiviine orami islemleri mevezuata, i tizilk ve ihrag belgesinde
belirlenen simsrlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlagma yilkiimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan hir risk meveuttur, Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma vaturim yapilan finansal
varhklann siirlandinimasiyla vinetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhkh olarak faalivetlerini vlriittiigi
Titrkive'dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2023
Alncaklar Makit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacakilar  Diger Alacaklar

fhiskdi Diger llighkili  Difer  Finansal Banka  BPP
Taraf Taraf  Taraf Taralf Vaerbklar  Mevdaat Alacak  Diger

Raporiama taribi itibarida marue kabman azsmi

kedi skl 48,305 663 153553
= Azamni riskin teminat v ile glvénce altm

adnrmeg Kismo

A, Vadesi geememig yva da defer dilglkiogone 40795 662 153,595

ugiramang fingnsal varldklann net kavitl degeri
B. Vadesi gepmis ancak deger diistikikgine
uramanmig
varfiklann net kayith degeri
- teminat va He glivence sltna almmig kism
C. Defer ditsikligtine ugrayan varliklann net
kayath degerler
- Wadesi geemiy (breikt kayith deferi)
= Deger dibstiklOgn (-}
= Mel deerin temingt vy ile glvence alinu
alinmig kism
= Visesi gepmemls (bt kay il deferi)
- Dieger dugtklugo {-)
- Wet degerin temipat, vs ile glvence alima
alinmig Kigmm
D. Finansal dunim tablosu dige kredi rizki
igeren unsurler
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TERA PORTFOY BIRINC| SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarkar alsi beliniimedikoe Tliek Litam ("TL™) olarak ifade edilmisir.)

13, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYH (DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)
31 Aralik 2022
Alacaklar MNukit ve Nakit Benzerier]

Ticarl Alacaklor  Difier Alscakiar

liigkiti  Diger [tigkili  Diger  Finamsal  Bamka  BPP

Taraf _ Taral Taral Taraf Varhklar  Mevdust Alscak  Digler
Raporlama tarihi [tibarny s mang kalman azami
kredt riski T2480724 16084 D44
= Azami riskin teminm vs ile glivence alimg
alanimig kasrm
M, Vdest gepmernis ya da defer disikitgne 0TI 16084044

ugramumag finonsal varliklern net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak defer dostkiigine
ufTAImAm i

warliklenn net kayiih degerl
- lerinat vs ile ghvence altna alinmy ks
€. Deger digitkligine ufrmyan varliklann net

kavith degerferi
= Vadest gecmis {brilt kayith deger)

- Deger daglkluga (+)

= et defierin eminat vs ile givence aitna
alinrmig Kismi
- Wadesi gegmemiy (brilt kayal degeri)

- Dieger dilgikioga (-}

- Net deperin teminat. vs ile giivence alting
alsnrneg kasem
[». Finansa! duram teblosu dest kredd riski
ieeren unsurlar

Kar payi oram riski

Pivasa kar pay: oranfarimdaki defiismelerin finansal araglarnin fivatlannda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskivle baga gikma gerekliligini dogurur. Fon'un kar payi orani riskine duyarhihify aktif ve pasif
hesaplann vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir, Bu risk kar pay) oram degigimlerinden etkilenen varliklary
ayni tipte ylkim!iliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibaniyla finansal araglan kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kira
sertifikas: kar payi oranina duyarh finansal araglarin dagiilimi asagida sunulmustur. Kar payi pozisyonu tablosu
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Finansal Varliklar 49,295 (62 22.490.724
Finansal Yiiktmlilikler 3 "
= _‘“'---..,‘\'I
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuinelar aksi belirtilmeadikes TGrk Lirasa (“TL") olarok ifade edibmistir,)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGEI VE DUZEYI (DEVAMI)
Kredi Riski (Devami)

Asamdaki tabloda piyasa kar pay oranlarindaki %3 degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak kaydivia,
Fon'un net varlik degerine potansivel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kar pay artisy(azaliy) i I
. iizerindeki etkisi_iizerindeki etkisi

5% 2.464.783 1.124,536

(5%) 2.464.783 (1.124.536)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimlGliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda meydana gelen
bozulmalar veva kredi puanmmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmasi sonucunu doguran olaylarm
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklanm
dagitarak meveut ve muhtemel yiiklimliitiklerini yerine getirmek igin veterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yOnetmektedir. Asafidaki tablo, Fon'un tiirev niteliinde olmayan
finansal yiktimliliklerinin vade dagilimim gistermektedir, Asafidaki tablolar, Fon'un yilkimlalikieri
iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazrlanmugtir.

31 Arahk 2023
Shzlesme 312
uvarinca nalki ay 1-5yil Swildan
Defter gkislar toplami Jaydan aras; aras uEun
Stzlegme uyarinca vadeler Drefieri (EHI+TITE0Y) kssa (T} (1158 (1 {1V}
Tiirev olmayan
finansal yikamidikler
Diger bargiar {151.019) (151009 {151.019)
Toplam vilkdmidlik (151.019) (150009 (150.019)
31 Arabk 2022
Stzlegme L b
uyannca nakit ay 15wl 5wldan
Defter  gikeslar toplami Jaydan aras Aris WEME
Stzlesme uvarinea vadeler Deferi  (I+I1+11I+1V) kasa (I} (1) (I1T) (1)
Tiirev almayan
finansal vikim lilikier
Iiskili taraflara borglar (31.731) (3L.73)  (31.731)
_DJ&{_E'::IM (1.289.773) {(1.289.773) (1.289.773)
"To sl lim 1M1k {1.321,504) (1.321.504) (1.321.504)
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TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

1 OCAK-31 ARALIK 2023 DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar sksi belirtitmedikes Tirk Lirasi (" TL") clarak ifade edilmistie. )

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (DEVAMI)

Kur riski yinetimi

Fon'un yabanc) para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.

Finansal varhik ve yitkiimliliklerin gercefie uygun degeri ile gisterilmesine iliskin aqklamalar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda malivet veva itfa edilmis malivet ile vansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalar: nedeniyle defier degerlerinin gergefe uygun deferlerini vansittify varsayilmigtic

inans s e uypun d
Gerpefie uygun
defer fark itfa edilmis
Krediler ve Kar/zarara deferinden
alacaklar (nakit yanntlan gilisterilen
vie nakit Minanzal finansal Dhefter
31 Arahk 20232 benzerleri dahil)  varhklar vikimiilokler  defieri Not
Fingnsal varijklar
Makit ve nakit benizerleri 153.595 - - 153,595 5
Diger Alacaklar P ; ’ . 6
Finanzal varhiklar - 49295 662 - 493205662 7
Finpnsa j{i}
hiskiti tarafara borciar - - - &
Diger borglar - - {151.019) (151019 6
Gsergefe uygun
deger fark itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit vanstiiian ghsterilen
ve nakit finansal finansal Delter
31 Arahk 2022 benzerieri dahil) varhklar vikiimldlikler deferi Not

Finansal varliklar
Makit ve nakit benzerleri 16.084.044 - - 16.084.044 5
Diger Alscaklar 582 582 &
Finensal varlikiar - 22.490.724 - 22490724 7
Finansal vilkomlGiokler
lligkili taraflara borgler - - (31.731) {(31.731) &
Diger haiilr, - (1.280.773) (1.289.773) &
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(DEVAMI)

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile vansitilan finansal varhklann ve yilkiim il 0klerin gergefe uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin sevivelerine gire dagilim agafhidaki gibidir:

Birinci seviyve: Finansal varlik ve yikimlilikler, lgiim tarthinde erigilebilen, 8zdes varhklann veya borglann
aktif piyasalardaki kotasyon fivatlan (dilzeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci sevive: Finansal varlik ve yiikiimltlikler, ilgili varlik va da yilkiim!G1Gg(n birinci sevivede belirtilen
borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak pivasada gdzlencbilen fiyatimin bulunmasinda kullamilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uglined seviye: Finansal varlik ve yikOmilikler, varhk ya da yikimidligln gercefe uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gizlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun defer fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varbiklar {alim satim amagh finansal varhiklar)
devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sektiir tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde pivasa fiyatlar esas alimr. Bu sebeple, stiz konusu varliklarin raporlama tarihi itibaryla
gercefte uygun deger seviyesi birinei sevivedir,

31 Arahk 2023 1, Seviye 1. Seviye 3. Sevive

Makit ve nakit benzerleri 153.595 153,505

Gergege uygun deder fark: kar zara vansatilan finansal
varliklar-alim satim amach finansal varliklar WA93002 43205602 i °

31 Arahk 2022 1. Seviye 2. Sevive 3. Sevive

Nakit ve nakit benzerleri 16.084.044 15,084,044 . =

Gergeie uygun deger farks kar zara yansitilan finansal 23490724 22.490.724 2 =
varhklar-alim satim amagh finansal varhiklar

14, RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait glincel igtilzilk ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP'ta vatinmeilarm bilgisine sunulmugtur,

15, FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

SeWﬁsr Kuralu'nun (SPK) 31 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (milkerrer) sayvilh Resmi Gazete'de
Wm]_lanm rim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
atlnm'_Féﬂlar afindan dilzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamp sunuimasina iliskin ilke ve

nlmlr. hazirlanmistir.
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