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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Tera Portfoy Birinci Serbest Fon’un (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni1 tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tera Portfoy Birinci Serbest Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aymi tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini;
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim
Oonemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 bliimiinde ayritili bir sekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Tera Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk icerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir denetim
sonucunda verilen makul gilivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigm her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhigliklarn, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlik,
kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanlighigr tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimee isletmenin siirekliligi esasin1 kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
gOriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarima dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve
-varsa- ilgili onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizliglinliin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 31 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLIi MALi MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Ulas Taylan AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM

TABLOSU (BiLANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.305.769 4.567
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 39.217.165 1.910.659
Ters Repo Alacaklan 7 5.266.193.067 -
Takas Alacaklar1 8 8.126.951.478 -
Diger Alacaklar 9 - 1.136
Finansal Yatirimlar 10 35.680.182.914 865.646.914
Toplam Varhklar (A) 49.113.850.393 867.563.276
Takas Borglari 8.472.948.183 49.284.687
Diger Borglar 5.342.168.708 611.079
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Haric) (B) 13.815.116.891 49.895.766
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 35.298.733.502 817.667.510

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARiHi iTIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar1 31 Arahk2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 13 617.245.224 1.531.219
Temettii Gelirleri 13 2.769.654 145.094
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere Iligkin 13 2207.018.050 392.068.074
Gerceklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 19.820.085 78
Esas Faaliyet Gelirleri 69.163.468.402 391.619.912
Yonetim Ucretleri 11 (481.755.542) (1.985.033)
Saklama Ucretleri 11 (17.021.792) (346.830)
Denetim Ucretleri 11 (9.050) -
Kurul Ucretleri 11 (5.319.057) (51.260)
Komisyon ve diger islem licretleri 11 (58.568.882) (47.439)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2.599.484) (188.199)
Esas Faaliyet Giderleri (565.273.807) (2.618.761)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 68.598.194.595 389.001.151
Finansman Giderleri 14 (18.906) -
Net Donem Kary/Zarari (A) 68.598.176.499 389.001.151
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 68.598.176.499 389.001.151

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(1 Ocak itibariyla) 817.667.510 49.298.238
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 12 68.598.176.499 389.001.151
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 12 106.205.487.145 394.411.906
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 12 (140.322.597.652) (15.043.785)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 35.298.733.502 817.667.510

(31 Aralik itibariyla)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 34.155.718.215 (377.606.490)
Donem Kar/(Zarar) 68.598.176.499 389.001.151
D?nem Kary/(Zarar1) Mutabakat ile Ilgili (2.827.032.928) (393.744.387)
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 13 (620.014.878) (1.676.313)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlan ile Tlgili
. 13 (2.207.018.050) (392.068.074)
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (32.235.440.234) (374.539.567)
A{acaklardakl Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili 7.8.9 (13.393.143.409) (1.136)
Diizeltmeler
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 8,9 13.765.221.125 49.744.747
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 10 (32.607.517.930) (424.283.178)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 33.535.703.337 (379.282.803)
Alinan Faiz 13 620.014.878 1.676.313
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI  (34.117.110.507) 379.368.121
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 12 106.205.487.145 394.411.906
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 12 (140.322.597.652) (15.043.785)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 38.607.708 1.761.631
(A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET - -
ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 38.607.708 1.761.631
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 1.915.226 153.595
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT 40.522.934 1.915.226

BENZERLERI (A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 19.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 985996 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tera Portfoy
Yonetimi A.S. Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Tera
Portféy Birinci Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 19/02/2021 tarihinde onaylanmustir.

Fon 11.03.2021 tarihinde ihrag¢ edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No: 17-19 i¢ Kapi No: 6 Sariyer / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

T. Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul

Fon siiresiz olup, 11 Mart 2021 tarihinde kurulmus olup, ayni tarihte halka arz edilmistir.

Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) uyarinca Tera Portfoy
Yonetimi A.S. (‘'Kurucu ‘) sorumludur. Fon’un, SPK mevzuati1 uyarinca portfoy yonetimi, Tera Portfoy
Yonetimi A.S. (‘Tera Portfoy’,” Yonetici’) tarafindan yapilmaktadir.

SPK’nin Seri VII, No:10 Tebligi Madde 49/A uyarinca : Fon’un kurulus giderleri ile fonlarin katilma pay1
ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh
fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfdylerinden karsilanir. Yillik fon
toplam gideri oranimin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu
toplam gideri asmasi1 halinde kurucudan tiger aylik donemleri izleyen 5 is giinii i¢inde tahsil edilir.

Fon yOnetim ticretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(onmilyondabesyiizkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (ylizdeiki)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Denetim ve saklama licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmigtir.

Fon, giderlerini tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.
Fon Portfoyliniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon, Teblig’in nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyline aliacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf0y yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon
niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esastir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi makroekonomik ve finansal piyasalarn etkileyen diger faktorlerin analizi ve
beklentilere gore yatirim Ongoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak
ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak
fiyat1 ylikselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya ¢alisilacaktir.

Ana yatirim stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulasabilmesi i¢in farkli para ve

sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete
dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl yatirim yapabilir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun maruz kalabilecegi riskler

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde kiymetli madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal: tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiline kiymetli madenler ile kiymetli maden veya
emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda Odemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan

pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun maruz kalabilecegi riskler(Devami)

9) Ihragg1 Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfdyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme konu olan spot
finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk ol¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yilizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglart Riskleri: Yapilandirilmis yatirim / borglanma araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghidir.
Yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma araglarinin dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnrmec1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.
Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve
dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatirim/borglanma araglariin giinliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte yapilandirilmis yatirnm / borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmis yatirim / borglanma araglarina yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski ve ihragginin kredi
riski de mevcuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina
bagl olarak yiikselen likidite riskine de maruz kalabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfOyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara

ugratabilecek kasithh eylemler ya da Fon’un itibarmm1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) iglenmesi riskidir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1.Sunuma liskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylriirliige girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlariin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlart alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yaymlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarim1 raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine goére diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Aymi agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde aciklanan
Karan uyarmca, yatirnm fonlarmin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarmda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1. Sunuma {liskin Temel Esaslar (Devami)
Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima Iligkin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmstir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli
yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Fon'un 2025 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirlig¢in Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya

sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yirilrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrie Dayanan Sézlesmeler Yillik lyilestirmeler
TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Ac¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6lgiim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin
yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Soézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasim ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda
ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilastirmal1 bilgileri sunarken o finansal varliga daha
once TFRS 9’un smiflandirma ve ol¢lim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasma izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Ac¢iklamalar

TFRS 19, uygun kosullar saglayan bir bagh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki

aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen a¢iklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart,
1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Olciimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gbzden gegirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan s6zlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittig1 goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: Ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

 TFRS 7: Islem fiyat1 ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira ylikiimliiliigtiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

+ TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gegerlidir. TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Agiklamalar Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandigi tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize
edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik
ve iyilestirmelerin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Takasbank Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango tarihi

itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal Araclar

Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan finansal araglarin siniflandirilmast ve
Ol¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin tiglincli boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara
Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal
varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden Olglilmektedir. “Gergege
Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar” disindaki finansal varliklarin ilk 6lgiimiinde
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.
Yatinm araglannim ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara
almir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Fon, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum
tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Fon yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye baglh nakit akislarinin 6zellikleri dikkate
almmaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sdzlesmeye bagl nakit akislarini tahsil
etmek i¢gin elde tutmayr amagclayan is modeli ile s6zlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve
satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklar ile finansal
varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal varliklardir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalarinda ve kayda alimmalarimi takiben sonraki dénemlerde de
gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarima dahil edilmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflanan sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Araclar (Devami)

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben “Etkin
faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullamlarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile
Ol¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Fon, 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve diger alacaklarim Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar olarak siniflandirmigtir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

9 Subat 2021 tarihi itibariyla Fon TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarmca gercege uygun degeri ile olgiilen
finansal varliklar1 disindaki itfa edilmis maliyetinden Glgiilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar
karsilig1 yontemi ile deger diisiis karsiliklarini degerlendirmistir. Deger diisiis karsilig1 yontemi ilgili finansal
varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina
dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararmi dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar almmasi
gereklidir. Bunlar:

e Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi
e Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

e {liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasilig1 belirleme

e Beklenen kredi zararin1 6l¢me amaclarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin tespit etmis oldugu
deger diisiis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiis karsilig1
muhasebelestirmemistir.
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Finansal araclarin bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarmna iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal
varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmesi
durumunda s6z konusu varlik bilango disi birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu durumlarda,
varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikler muhasebelestirilmeye
devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilango dig1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile dogrudan
0z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin toplamindan olusan tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir bagka finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili mevcut
finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmas1 halinde eski finansal varlik bilango dis1 birakilarak
bunun yerine yeni bir finansal varhik muhasebelestirilir. lgili finansal varliklara iliskin defter degerleri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal borg¢lar

Fon’un finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir. Fon’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yikimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler ilk defa maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan
ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden Slgiliir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir. Yabanc1 para islemler, islem
tarihlerinde gecgerli olan doviz kurlar {izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile Ol¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gercege uygun degerleri ile dlciilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte
gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda yansitilmistir.
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Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar: ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaclarina goére
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portf6yiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin kar payi orani yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylar1 kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin kar pay1 (i¢ verim) oran1 yontemi”ne gore kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
ylkimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniline kadar olugan deger artis veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar
ile satig glinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar”
hesaplarma aktarilir.
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Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibartyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir. Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligr olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portféy yonetimi ¢ergeve sdzlesmesi ile belirlenen
oranda Fon y&netim {icreti denmektedir. Ilgili iicret pay fiyat: agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlari
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyitindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram
ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

v) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

V) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.3 Muhasebe Politikalari (Devami)

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (Devami)

(©) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in

belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.

Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir.
Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Tera Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili tarafa borclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Tera Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 72.411.706 541.903
72.411.706 541.903

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

P . . 1 Ocak 1 Ocak
liskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Tera Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim licreti) 481.755.542 1.985.033

481.755.542 1.985.033

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Bankalar 1.305.769 4.567
Toplam 1.305.769 4.567
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6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Bankalar 39.217.165 1.910.659
Toplam 39.217.165 1.910.659

7.TERS REPO ALACAKLARI VE BORCLARI

Ters Repo Alacaklar Ve Borglari

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ters Repo Alacaklari

5.266.193.067

Toplam

5.266.193.067

8. TAKAS ALACAKLARI VE TAKAS BORCLARI

Takas Alacaklar: 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Takas Alacaklari 8.126.951.478 -
Toplam 8.126.951.478 -
Takas Borg¢lari 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Takas Borglari 8.472.948.183 49.284.687
Toplam 8.472.948.183 49.284.687
9. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger Alacaklar - 1.136
Toplam - 1.136
Borc¢lar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Odenecek Thrag Izni iicreti 1.766.398 11.950
Tescil Ve ilan Giderleri 13.698 57.226
Yénetim Ucreti 72.411.706 541.903
Fon Pay Geri Alim 5.267.226.161 -
Hisse Komisyon Giderleri 749.412 -
Diger 1.333 -
Toplam 5.342.168.708 611.079
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10. FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Finansal Varliklar 35.680.182.914 865.646.914
Toplam 35.680.182.914 865.646.914
31 Aralik 2025
Gercege uygun deger farki kar veya zarara Nominal Deger Maliyet Kayith Degeri

yansitilan finansal varhklar

Hisse Senetleri

Yatirim Fonlar1

391.302.005
586.074.002

17.545.324.865
15.356.358.562

16.801.750.445
18.878.432.469

Toplam

32.901.683.427

35.680.182.914

31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Nominal Deger Maliyet Kayith Degeri
Hisse Senetleri 185.422.463 434.440.198 852.559.228
Yabanci Hisse Senetleri 500 3.326.932 2.726.875
Devlet Tahvili 3.000.000 2.423.691 2.709.207
Finansman Bonosu 1.500.000 1.549.936 1.521.409
Varliga Dayali Menkul Kiymet 400.000 470.304 452.976
Varliga Teminatli Menkul Kiymet 940.000 873.222 879.092
Mevduat 136.000 4.798.114 4.798.127
Toplam 447.882.397 865.646.914
11. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Niteliklerine gore giderler 31 Aralllkgggls( 31 Aralllkgggl;
Yonetim Ucretleri* (481.755.542) (1.985.033)
Saklama Ucretleri (17.021.792) (346.830)
Kurul Ucretleri (5.319.057) (51.260)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (58.568.882) (47.439)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.599.484) (188.199)
Denetim Ucreti (9.050) -
Toplam (565.273.807) (2.618.761)

*Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,

fon toplam degerinin giinliik %0,00548inden
(onmilyondabesyiizkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (ylizdeiki)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir.
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11. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

1 Ocak— 31 Aralik 2025 raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 35.000 TL dir.

12. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 35.298.733.502 817.667.611
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 11.903.840 12.596.296
Birim pay degeri (TL) 2.965,323249 64,913329
1 Ocak itibariyla (Adet) 12.596.296 3.039.654
Doénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 113.177.876 10.271.033
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (113.870.332) (714.391)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 11.903.840 12.596.296
2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 35.298.733.502 817.667.611
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 35.298.733.502 817.667.611
Fark - -
13. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak

Esas faaliyet gelirleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Faiz Gelirleri 617.245.224 1.531.219
Temettii Gelirleri 2.769.654 145.094
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 66.316.615.389 (2.124.553)
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 2.207.018.050 392.068.074
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19.820.085 78
Toplam 69.163.468.402 391.619.912

14. FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’ un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle 18.096 TL finansman gideri bulunmaktadir. (31.12.2024:

bulunmamaktadir.)
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkimliligiin bulunmasi, yikimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
mubhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢lilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon'un VOB nakit teminat1 39.217.165 TL’dir. (31 Aralik 2024: 1.910.659 TL)

16. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir

Finansal Varliklar

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yukimlilikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun ve kayitli degerleri
asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Kayith

Degeri Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.305.769 1.305.769
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 39.217.165 39.217.165
Ters Repo Alacaklan 5.266.193.067 5.266.193.067
Takas Alacaklar1 8.126.951.478 8.126.951.478
Finansal Varliklar 35.680.182.914  35.680.182.914
Takas Borglari 8.472.948.183 8.472.948.183
Diger Borglar 5.342.168.708 5.342.168.708
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16. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal araclarin gerc¢ege uygun degeri (Devami)

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitli deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri esas alinmastir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim sattm amagh finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralk 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Hisse Senetleri 16.801.750.445  16.801.750.445 - -
Yatirim Fonlari 18.878.432.469  18.878.432.469 - -
31 Arahk 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Hisse Senetleri 852.559.228 852.559.228 - -
Diger 13.087.686 13.087.686 - -

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk

2025

Kasa -
Banka 40.522.934
Vadesiz Mevduat 1.305.769
Teminata Verilen Nakit 39.217.165
40.522.934

29



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Piyasa riski aciklamalari

Yogunlasma riski

Fon igtiiztigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul krymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, ictiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Sabit Faizli Finansal Araclar
Ters Repo 5.266.193.067 -

Fiyat Riski

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 35.680.182.914 finansal varligi bulunmaktadir.

Fon’un analizlerine gore fiyat endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla Fon’un karinda 31 Aralik 2025 itibariyla 1.784.009.145 TL artig/azalis olusmaktadir.
(31.12.2024: 43.282.346 TL).

Déviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borglar
bulunmamaktadir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Finansal risk faktorleri (Devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimmi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2025
Sozlesm‘e 3-12 1-5yil 5 yildan
.. . . uyarinca nakit 3 aydan ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri arasl uzun
cikiglar toplanm kisa (I) arasi (1) (IV)
(I+HI+II+IV) {an
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 5.342.168.708 5.342.168.708  5.342.168.708 - - -
Toplam yiikiimliiliik 5.342.168.708 5.342.168.708  5.342.168.708 - - -
31 Arahk 2024
Sozlesme 2 s yil 5 yildan
.. Defter  uyarinca nakit 3 aydan ay
Sozlesme uyarinca vadeler L. arasi uzun
Degeri cikislar toplam kisa (I) arasi (I1T) (V)
(I+HIIHII+IV) an
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 611.079 611.079 611.079 - - -
Toplam yiikiimliiliik 611.079 611.079 611.079 - - -

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yilikiimliilikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii
Tiirkiye’dedir.
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BIiRINCI SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Finansal risk faktorleri (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mligkili Diger liskili Diger Finansal Banka BPP | or
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhklar Mevduat  Alacak &

Raporlama tarihi itibartyla
maruz kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis finansal - - - 13.393.144.545 35.680.182.914  40.522.934 - -
varliklarin net kayith degeri

- - - 13.393.144.545 35.680.182.914  40.522.934 - -

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger Iiliskili Diger  Finansal Banka BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger

Rapqugmg tarihi itibariyla maruz kalinan azami ) ) ) 1136 865.646.914 1.915.226 ) )
kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline

ugramamus finansal varliklarin net kayith degeri ) ) 1136 865.646.914 ' 1.915.226 ) )

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait giincel ictiiziik ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP’ta yatirnmcilarin bilgisine sunulmustur.

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Yatirim Fonlarinimn Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iligskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢er¢evesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MENKUL DOViz {HRACCI KURUM ISIN KODU NOMINAL Bﬁ}gd S:LTII;\I BORSA GUNLUK TOPLAM GRUP TO(FPIP;I‘;M T?E%SM
T i ~ ) = ~ 0,

KIYMET  CINSi DEGER FIVATL  TARD SOZLESME NO BR DEGER DEGER ) GorE)  GORE)

HiSSE ]

SENETLERI

Hisse Tiirk

ADESE TL ?%‘fle‘;ﬂsg’ERlsMERKEZLERI TREADSE00015 24551.171,000  1,686297 29/12/25 801005117968218020060 1,520000 3731777992 022 0,09 0,11
ALTINKILIC GIDA VE SUT

ALKLC L SuNAYITICARETAS. TREALTKO00013 43.769,000 107,130081 31/12/25 801005117872264190060 212,600000 930528940 0,06 0,02 0,03
ALTINKILIC GIDA VE SUT

ALKLC TL  GaNAYITICARDT AS. TREALTKO00013 516.989,000 169,907069 31/12/25 801005118045243540060 212,600000 109.911.861,40 0,65 0,27 031

DSTKF TL  DESTEK FAKTORING TREDSTF00012 6.843.190,000 582,226999 31/12/25  801005175007507406300060 555,000000  3.797.970.450,00 22,60 9,27 10,76

DSTKF TL  DESTEK FAKTORING TREDSTF00012 2.191.048,000 581,504558 31/12/25  801005175007545930120060 555,000000 -1.216.031.640,00 7,24 2,97 23,44

EUREN TL f,‘é‘}?gEESENDUSTR“NSAAT TREEURN00030 0,490 5551020 30/07/25  801005175004601290860060 6,340000 3,11 0,00 0,00 0,00

GRTHO TL  GRAINTURK HOLDING A.S. TREGRNT00029 141.280,000 337,750719 30/12/25  801005175007483168080060 287,500000 40.618.000,00 0,24 0,10 0,12

HEDEF TL  HEDEF HOLDING AS. TREHDEF00017 7.603.719,000 69370422 31/12/25  801005175007493696890060 40,100000  304.909.131,90 181 0,74 0,86

HEDEF TL  HEDEF HOLDING AS. TREHDEF00017 214.668,000  68,061318 31/12/25  801005175007535246260060 40,100000 -8.608.186,80  -0,05 -0,02 -0,02

KONTR TL ﬁﬁiﬁﬁ?&‘f;““"bﬂ Enerji ve TREKNTR00013 1.627.564,000 17,215647 22/12/25 8010051100018524457690060 11,520000 18.749.537,28 0,11 0,05 0,05
PEKER GAYRIMENKUL

PEKGY TL  VATIRIM ORTAKLIGI A.S TREPEGY00022  131.424.772,000 13,712926 31/12/25 8010051100018702291570060 12,600000  1.655.952.12720 9,86 4,04 469
PEKER GAYRIMENKUL

PEKGY TL  UATIRIM ORTAKLIGLA.S TREPEGY00022  93.982.135,000 14267733 31/12/25 8010051100018737693630060 12,600000  1.184.174.901,00 7,05 2,89 3,35

RALYH TL  RAL YATIRIM HOLDINGAS.  TRABISAS91B7 16.660.146,000 195,000000 05/12/25 8010051100018245334620060 228,700000  3.810.175.39020 22,68 9,30 10,79

SMRVA TL  SUMER VARLIK YONETIMIAS. TRESUVY00013 1.149.864,000 173,282446 31/12/25 8010051122507173245410060 115,100000 132.349.346,40 0,79 032 037

SMRVA TL  SOMER VARLIK YONETIMIAS. TRESUVY00013 -999.842,000 153,946266 31/12/25 8010051122507210681400060 115,100000  -115.081.81420  -0,68 20,28 0,33

TEHOL TL EI%I;%;{\IAGTL%MTEKNOLO” TRAGLOBL91QO  29.786.632,000 29,980896 31/12/25 8010051122507177353100060 31,500000  938.278.908,00 5,58 2,29 2,66

TEHOL TL E%%;;%TLR;MTEKNOLO“ TRAGLOBL91QO  59.390.000,000 35970001 30/12/25 8010051122507180320920060 31,500000  1.870.785.000,00 11,13 4,56 5,30

TERA TL  TERA MENKUL DEGERLER A.S. TRETERA00013 26.999.522,095 198,905717 31/12/25 8010051122507156533490060 172,000000  4.643.917.800,34 27,66 11,33 13,16

TERA TL  TERA MENKUL DEGERLER A.S. TRETERA00013 -7.800.950,000 198,905717 31/12/25 8010051122507210955120060 172,000000  -1.341.763.400,00  -7,99 3,27 3,80
TERA FINANSAL YATIRIMLAR

TRHOL TL  HOUDING AS TRATACYO91Q7  1.587.760,000 519,682949 31/12/25 8010051122507167891640060 583,500000  926.457.960,00 5,51 2,26 2,62

TURSG TL  TURKIYE SIGORTA ASS. TRAGUSGR9103 200.000,000 11,481395 26/12/25 8010051122506714523180060 11,810000 2362.000,00 0,01 0,01 0,01

GRUP 391.302.005,585 16.801.750.445,15 100,00 41,00 47,60

TOPLAMI



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOViz IHRACCI VADE ~ VADEYE NOMINAL NOMINAL BIRIM SATIN REPO NET GUNLUK TOPLAM GRup TOPLAM  TOPLAM
MENKUL KIYMET 20V iy b KALAN  ISINKODU FAiZ DNCHR AL FiyaTs AL TEMINAT DONUS R DBGER DReaR oo (FPD (FTD
GUN ORANI TARIHI TUTARI TUTARI ®  GORE) _ GORE)
T.REPO
I]‘)’[gf) (BORSA TL iISJRA PORT.YON. 5101126 1 TRYTALPOOI19 43,00  3.305.000.000,000 43000000 31/12/25  2380.007.647.71 3.312.787.123.29 43000000  3.308.891.270.88 62,83 8.07 9,37
T3B-(BORSADIS)) TL  TERAPortfoy A.S 0201726 1 TRYTRPY00066 43,00  1.955.000.000,000 43,000000 31/12/25 15.702.937.372,09 1.959.606.301,37 43,000000 1.957.301.795,63 37,17 478 5,54
GRUP TOPLAMI 5.260.000.000,000 5.266.193.066,51 100,00 12,85 14,91
GRUP TOPLAMI 5.260.000.000,000 5.266.193.066,51 100,00 12,85 14,91
VIOP Nakit
Teminati
VIOP Nakit Teminatt 39.217.165,340 39217.165,34 100,00 0,10
GRUP TOPLAMI 39.217.165,340 39.217.165,34 100,00 0,10
GRUP TOPLAMI 39.217.165,340 39.217.165,34 100,00 0,10
DIGER
Doviz
EUR EUR  EU EUR 30,000 49372000 31/12/25 50,285900 1508,58 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 30,000 1.508,58 0,00 0,00 0,00
Y.Fonu Tiirk
HMV TL gzizflﬁ‘f’g TRYHDFP00276 112.741.504,000 8,869848  14/10/25 7069852 797.065.747,54 422 1,95 2,6
T3B TL  TERA Portfoy A.S TRYTRPY00066 281.817.896,000 0423545 18/09/25 0,124499  35.086.04623 0,19 0,09 0,10
™2 TL  TERA Portfoy A.S TRYTRPY00132 191.394.528,000 1,550752  16/12/25 1,609639  308.076.096,66 1,63 0,75 0,87
TPKGY TL  TERA Portfoy A.S TRYTALP00036 127.000,000 117.714,000000 31/12/25 147.727,273000  18.761.363.671,00 99,38 4575 53,15
TPKGY TL  TERAPortfoy A.S  05/01726 5 TRYTALP00036 -6.917,000 146.000,000000 31/12/25 147727273000 -1.021.829.547,34  -541 2,49 2,89
TPKGY TL  TERAPortfoy A.S  05/01726 5 TRYTALP00036 -8,000 148.500,000000 31/12/25 147.727,273000 -1181.818,18  -0,01 0,00 0,00
TPKGY TL  TERAPortfoy A.S  05/01726 5 TRYTALP00036 -1,000 140.000,000000 31/12/25 147.727,273000 14772727 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 586.074.002,000 18.878.432.468,64 100,00 46,05 53,49
GRUP TOPLAMI 586.074.032,000 18.878.433.977,22 100,00 46,05 53,49
FON PORTFOY 40.985.593.145,64 100,00

DEGERI



TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIiHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami
i) T1 Alacaklar
ii) T2 Alacaklari

iii) Ileri Valorlii Takas Alacaklart

b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklar1
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglar1
iii) fleri Valorlii Takas Borglari
iv) Thbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) Ihtiyatlar
¢) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

TERA PORTFOY YONETIMI A.S.

BIRINCIi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI
40.985.593.145,64 116,11 Toplam Pay Sayisi
1.305.769,21 0,00 Dolasimdaki Pay
0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
1.304.260,63 99,88 0,00
1.508,58 0,12 0,00 Dolagimdaki Pay Orani
BiRiM PAY DEGERI
Giinliik Vergi
8.126.951.477,96 23,02  Giinliikk Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
8.126.951.477,96 100,00 23,02 Bir Giin Onceki Vergi
0,00 0,00  Getiri (%)
3.279.526.305,16 0,00
4.847.425.172,80 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
USD TCMB ALIS KURU
TUTAR GRUP % TOPLAM % EUR TCMB ALIS KURU
-13.815.116.891,03 -39,14
-8.472.948.182,57 61,33 -24,00
0,00
-7.563.222.916,94
-909.725.265,63
-5.267.226.160,98
-72.411.706,45 0,52 -0,21
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-765.904,35 0,02 0,00
-765.904,35 0,00
0,00 0,00
-1.764.936,68 0,01 -0,01
0,00 0,00 0,00

35.298.733.501,78
500.000.000,000
11.903.840,000
488.096.160,000

% 2,38
2.965.323249

1.934.467,31
2.930,287064
0,00
1,195657

42,8457
50,2859



