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Cati1 Katilm Gayrimenkul Yatirim Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Giris:

Cat1 Katilim Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (‘Fon’’) 30 Haziran 2023 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(11-14.2) Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 *’Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi’’ ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulamasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsi1 Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug:

Sinirli denetimimize gore iliskideki ara donem finansal tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi

itibartyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren déoneme iliskin nakit

akislarimin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak, tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir

bi¢imde sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
Istanbul, 31 Temmuz 2023

itimat Bagimsiz Denetim A.S

Aydin Dede
Sorumlu Denetgi
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OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30.06.2023 ve 31.12.2022 TARIHLERI iTIBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslari Donem Doénem
30.06.2023 31.12.2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 10.287 10.287
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,23 0 0
Ters Repo Alacaklari 5 0 0
Takas Alacaklari 5 0 0
Diger Alacaklar 5 0 0
Finansal Varliklar 19 0 0
Teminata Verilen Finansal Varliklar 19 0 0
Diger Varliklar 9 0 0
TOPLAM VARLIKLAR (A) 10.287 10.287
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 5 0 0
Takas Borglari 5 0 0
Krediler 20 0 0
Finansal Yiikiimliliikler 19 0 0
Diger Borglar 5 777 777
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 777 777
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 9.510 9.510

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01.01.-30.06.2023 ve 01.01.-30.06.2022 DONEMLERINE iLiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Simirh Simirh
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gecgmis
Referanslari Dénem Dénem
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 | 30.06.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 0 0
Temettii Gelirleri 12 0 0
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 12 0 324
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 301 0
Esas Faaliyet Gelirleri 301 324
Yonetim Ucretleri 8 0 0
Performans Ucretleri 8 0 0
Saklama Ucretleri 8 0 0
MKK Ucretleri 8 0 0
Denetim Ucretleri 8 0 0
Danismanlik Ucretleri 8 0 0
Kurul Ucretleri 8 0 0
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (301) (2.682)
Esas Faaliyet Giderleri (301) (2.682)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 0 (2.358)
Finansman Giderleri 0 0
Net Donem Kari/Zarari (A) 0 (2.358)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 0 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 0 (2.358)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

01.01. -30.06.2023 ve 01.01. -30.06.2022 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Smirh
Denetimden | Denetimden

Gecmis Gec¢mis

Dipnot Cari Gecmis

Referanslari Dénem Dénem
30.06.2023 30.06.2022
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 9.510 (2.358)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 0 0
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 0 10.000
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 0 0
Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Donem Sonu) 9.510 7.642

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.

CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

01.01. -30.06.2023 ve 01.01. -30.06.2022 DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Simirh Sinmirh
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
Gecmis
Cari Donem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.06.2023 30.06.2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 (1.905)
Net Donem Kari/Zarari 0 (2.358)
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 0 0
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Tlgili
Diizeltmeler 0 0
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 12 0 0
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 12 0 0
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 0 453
Alacaklardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 5 0 (324)
Borglardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler 5 0 777
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Tlgili
Diizeltmeler 0 0
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 0 (1.905)
Alinan Temettii 12 0 0
Alinan Faiz 12 0 0
Faiz Odemeleri 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari 0 0
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 10.000
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 0 10.000
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit 10 0 0
Kredi Odemeleri 0 0
Faiz Odemeleri 0 0
Alnan Krediler 0 0
Diger Nakit Girisleri/Cikislari 0 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 0 10.000
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 0 8.095
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi 0 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 0 8.095
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 10.287 0
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 23 10.287 8.095

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururla




OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.
CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Cati Katilim Gayrimenkul
Yatirnm Fonu, Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir.

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu'nun 52’nci ve 54’{incii maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ve istirak
paylartyla, katilma paylan sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina goére girisim sermayesi
yatirimlar1 ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Cati Gayrimenkul Yatirim
Fonu kurulmustur. Fon isim degisikligi 5 Eyliil 2022 tarihli E-12233903-315.04-25645 sayili SPK
yazistyla Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Cati Katilim
Gayrimenkul Yatirim Fonu olarak onaylanmustir.

Fon Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Yonetici 'nin Unvani:
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S.

Fon’ un Kayitlh Adresi:
Merkez Mah Baglar Cad. No:14 Kagithane Ofispark, Istanbul

Saklayict Kurulus'un Unvani:
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon Siiresi

Fon siiresiz olarak kurulmustur. Mevzuatta ongériilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon,
mevzuatta yer alan esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye
karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karari pay sahiplerine
bildirilir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
Kurucu Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu
fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuritiilmesi sirasinda disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Omurga Gayrimenkul ve
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
yonetici Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirimeiya satisina baslandigr tarihi miiteakip en gec bir y1l icinde fon
portfdy degerinin en az 10.000.000 TL biiyiikliige ulasmas1 ve katilma pay1 sahiplerinden toplanan
paralarin bu ihrag belgesindeki portfoy sinirlamalart dahilinde yatirnma yonlendirilmesi zorunludur.



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.
CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon Yonetim Ucretleri:
Fon’a iliskin tim giderler Fon malvarligindan karsilanir. Fon’dan karsilanan, portfdy yonetim iicreti déhil
tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore {ist sinir1 %30°dur.

Yonetim Ucreti fon toplam degerinin 25.000.000 TL (Yirmibes milyon Tiirk Lirast) altinda giinliik 1.395 TL
(Biniigylizdoksanbes Tiirk Lirasi))+ BSMV olacak sekilde sabittir. Fon toplam degeri 25.000.000 TL
(Yirmibes milyon Tiirk Liras1) — 50.000.000 TL (Elli milyon Tirk Lirast) arasinda olmasi durumunda fon
toplam degerinin 50.000.000 TL’ye (Elli milyon Tiirk Liras1) ulastifinda yonetim iicreti giinliik 2.740 TL
(Ikibinyediyiizkirk Tiirk Liras1) + BSMV olacak sekilde, fon toplam degeri 50.000.000 TL (Elli milyon Tiirk
Liras1) — 200.000.000 TL (ikiyiiz milyon Tiirk Lirasi) arasinda ise fon toplam degerinin 200.000.000 TL'ye
(Iki yiiz milyon Tiirk Liras1) ulastiginda yonetim iicreti giinliik 5.480 TL (Besbindértyiizseksen Tiirk Lirasi) +
BSMV olacak sekilde oransal olarak artacaktir. Fon toplam degerinin 200.000.000 TL (ikiyiiz milyon Tiirk
Lirasi) lizerine ¢ikmasi durumunda yillik yonetim ticreti %1 (yilizde bir) olacaktir.

Fon toplam degerinin 200.000.000 TL (ikiyiiz milyon Tiirk Liras1) biiyiikliige kadar sabit olarak belirlenen
ydnetim {icreti, her yilin ilk giiniinden itibaren gegerli olacak sekilde, Ocak ayinda agiklanan TUIK Yurtigi
Uretici ve Tiiketici Fiyat Endekslerinin bir dnceki yi1l Ocak ayinda agiklanan degerleri ile arasindaki fark
orani (YI-UFE +TUEFE /2) kadar artirilacaktir.

Denetim Ucretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fonun Sona Ermesi Ve Fon Varhginin Tasfiyesi:

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iligkin alinan
Kurucu yo6netim kurulu karart Kurul’a ve pay sahiplerine bildirilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
Kurul’un yatirim fonlarina iligskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28.
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme araci vasitasiyla yatirimcilara haber verilir.
Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir gayrimenkul yatirimi yapilamaz, uygun
piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklar satilarak nakde ¢evrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglar1 6denir.
Bakiye tutarlar ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar iade
alimir. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili ’ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret Sicili ‘ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 isgiinii
i¢cinde Kurul’a gonderilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflas etmesi, tasfiye edilmesi veya bagka bir sebeple gayrimenkul yatirnm fonu kurucusu olma yetkisini
kaybetmesi durumunda, Kurul fonu uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde, Kurucu fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devredebilir.



OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.
CATI KATILIM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Gayrimenkul Sermayesi Yatirimlarina iliskin Yatirnm Simirlamalar:

1. Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatinmlarindan olusmast zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; Islami finans prensiplerine uygun olarak, Teblig’in 4. maddesinin iiciincii fikrasinin (a)
bendinde belirtilen varlik, hak ve islemler dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gore
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplammin devamli olarak en az %75’i gayrimenkul
yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim
yapilabilir.

2. Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan
bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri fon
toplam degerinin %30’unu agamaz.

3. Kurucu ve Yonetici Fon adma;

a. Gayrimenkul projelerine yatirim yapamaz, gayrimenkullerin ingaat islerini kendileri {istlenemez, bu amagla
personel ve ekipman edinemez. Ancak Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanligi, iller Bankasi A.S.,
belediyeler ile bunlarin bagh ortakliklari, istirakleri ve/veya yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazinin
bulundugu sirketler tarafindan gergeklestirilen ingaat ruhsati alinmis projeler kapsamindaki bagimsiz
boéliimler, ingaatin tamamlanma oranina bakilmaksizin, Fon portfoyiine dahil edilebilir.

b. Kendi personeli vasitasiyla baska kisi ve kuruluslara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremez.

c. Otel, hastane, aligveris merkezi, is merkezi, ticari parklar, ticari depolar, konut siteleri, stipermarketler ve
bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla isletemez ve bu amagla personel istihdam edemez.

d. Devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan varliklara ve haklara fon portfoyiinde yatirim
yapamaz. Ancak lizerinde takyidat bulunan gayrimenkullerin edinimine iligkin Teblig’in 18/-¢ hiikmii
saklidir.

e. Fon portfoyiinden siirekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satim1 yapamaz.
f. Yurtdiginda gayrimenkul alim, satim ve kiralama faaliyetinde bulunamaz.

4. Fon, yabanci para cinsinden varliga, altin ile diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarmna yatirim yapamaz.

5. Fon, sermeye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

6. Fon, igsbu ihra¢ belgesinde yer verilen yatirim stratejilerine uygun olmak kayd ile;

a.  Fon, alim satim kar1 veya kira geliri elde etmek amaciyla; arsa, arazi, konut, ofis, aligveris merkezi,
otel, 6grenci yurdu, lojistik merkezi, depo, park, hastane ve benzeri her tiirlii gayrimenkulii satin
alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, satin almay1 veya satmayi vaat edebilir.

b.  Miilkiyeti baska kisilere ait olan gayrimenkuller lizerinde tapuya tescil edilmesi sartiyla 22.11.2001
tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine gére Fon lehine iist hakki, intifa hakki ve
devre miilk irtifaki tesis edebilir ve bu haklar1 Fon adina iigiincii kisilere devredebilir.

c. Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller iizerinde fon adina bagka kisiler lehine tapuya tescil
edilmesi sartryla Gist hakki, intifa hakk:i ve devre miilk irtifaki tesis edebilir ve bu haklarin tiglincii
kisilere devrine izin verebilir.

d. Ust hakki ve devre miilk hakkinin devredilebilmesine iliskin olarak bu haklar1 doguran
sozlesmelerde herhangi bir sinirlama getirilemez. Ancak 6zel kanun hiikiimleri saklidir.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

e. Fon’un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaci ile
katilim hesaplarinda nakit tutulabilir.

7. Fon, Teblig ve diger mevzuattaki sinirlamalar ¢ergevesinde;

a. Faizsiz finansman kullanabilir,

b. Yatirim yaptig1 varliklarin alis bedellerini vadeli olarak ddeyebilir,
c. Fondaki varliklarin satig bedellerini vadeli olarak tahsil edebilir.

8. Fon portfoyiiniin gayrimenkul yatirimlar1 diginda kalan kismi fon biiyiikliigiiniin azami %20’si olabilir ve
sadece Fon’a likidite saglanmas1 amaciyla asagidaki varlik ve islemlerde degerlendirilebilir.
a) Katilima hesabz,
b) Katilim yatirim fonu katilma paylari,
c) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ve faaliyeti katilim finans ilkelerine
uyan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar1 ve sukuklari.
d) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2. Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma fligkin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iligskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek iizere yatirim
fonlarinin  finansal tablolarmin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlart alinmistir. Fiyat raporlar ve
portfoy dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin
bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK soz konusu finansal tablolara iliskin
olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarim1 Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslaria

Iligkin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan
finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 31 Temmuz 2023 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devami)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
s6z konusu TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
do6niik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
a) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar :

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2 (1 Ocak
2021 tarihi itibariyla yirirliiktedir); Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlar1 ele
almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine
belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek
kolayliklar saglar.

- TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiirirliiktedir); COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara kira &demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tamman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021
tarihinde, UMSK kolaylagtirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den 30 Haziran 2023’ye
uzatmak icin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay tetikleyen olay veya
kosulun ortaya ¢iktigt donemlerde kira imtiyazinin degisken kira o6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

b) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla gecerli olan dier yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan listelenmemistir.

c) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

-TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

-TMS 16 “Maddi duran varliklar” da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar iiretilen iriinlerin satisgindan elde edilen gelirin maddi duran varhigin tutarindan
diistilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

-TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi maliyetleri
icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi’, TFRS
9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin aciklayici 6rneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

- TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi; yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinda yapilan bu dar kapsamli
degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliklerin cari
veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden
sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi
veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'de bir yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin neyi ifade
ettigini acikliga kavusturmaktadir.

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimer
olmay1 amaglamaktadir.

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir

1.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Haziran 2023 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

1.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.
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Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplammuin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak siniflanan &6zkaynak araglart ger¢ege uygun degerleri giivenilir olarak
Olglilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diisiikliikleri, etkin faiz yontemi Kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark:
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina
iliskin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda
mubhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve
raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen
kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhigm itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.
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Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varhga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi édemelerini igeren nakit akiglarma yol
acmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varlik olarak
simflandiriimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “i¢ verim oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢ciilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusiiklugiine ugradiklarma iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diistikligii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varhigin kayitli degerinden
diigiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclar
haricinde, deger diisikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararmin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diislikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger disiikligi hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis
maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarimin
gercege uygun degerinde deger diisiikkligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimlilikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim
borglar1 disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden soézlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiktmlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik i¢in
odenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar1 kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem
tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal
olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye
cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaclarma gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta
ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi
elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar’” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki farkin doneme isabet eden kismi
icin etkin faiz oram1 yoOntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borg¢lar:

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borg¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet Satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin tammmasi Yatirom amagh gayrimenkuller

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gergceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi,
Fon’un gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Kar pay gelir ve gideri
Kar payma iligkin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar payr geliri yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Katilma paylar

Fonun amaci, Islami finans prensiplerine uygun olarak, anlasmali miiteahhitlerden (ya da diger toplu konut
mal sahiplerinden) toplu iskontolu alimlar ya da taksitle alim miisterilerinin yonlendirdigi gayrimenkullerin
tekil alim1 ve bu gayrimenkullerin taksitli satig1 ve kiralanmasi1 yontemi ile bireysel konut kullanicilarina
pazarlanmasi suretiyle kazang elde etmektir. Fon bu amag dahilinde III-52.3 sayili Gayrimenkul Yatirim
Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi'nde (Teblig) izin verilen diger gayrimenkul yatirrmlarini da yapabilir, her
tirlii gayrimenkulii satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, satin almay1 veya satmay1 vaat
edebilir.

Gayrimenkul yatirim stratejisinin igerisinde yer alan alim ve satim plani da gayrimenkuliin fiziksel
ozelliklerine, bulundugu bolgeye, segmente ve ekonomik konjonktiire bagl olarak ayrica belirlenmektedir.
Fonun portfoyiine dahil edilecek olan gayrimenkullerle ilgili se¢im kriterleri yasal durum, bolgesel dzellikler,
fiziksel ozellikler ve piyasa kosullarinin degerlendirilmesi olarak belirlenmistir. Bu se¢im kriterleri 1g18inda
nihai yatirim karari, Yatirim Komitesi tarafindan verilir.

Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun gayrimenkul yatirimlar1 ve faize dayali olmayan para
ve sermaye piyasasi araglari ile yatirnm fonu katilma paylar1 dahil edilecektir.

Fon’un ve yatirimlarmin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. Icazet
belgesi almacak kurumlar ve/veya Kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Alinan icazet
belgesinin alindig: bilgisi Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Karsilastirmah Bilgiler

Fonun finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere 30
Haziran 2023 tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2022 tarihli Finansal Durum Tablosu ile;

1 Ocak — 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu
ise 1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gortildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli finansal araglara yatirim yapma amaciyla tek faaliyet
boliimlii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iliskili oldugundan, finansal
tablolar fonun tiim faaliyetlerini yansitmaktadir.

NOT 4 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay1 asagida agiklanmustir.

Aciklama 30.06.2023 | 31.12.2022
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 0
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
(Gider Karsilig1 Alacaklar) 0
YUKUMLULUKLER 0
Diger Borg¢lar 0
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
(Yonetim Ucreti) 0
01.01.- 01.01.-
Aciklama 30.06.2023 | 30.06.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0 0
Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
(Gider Karsilig1 Gelir) 0 0
Esas Faaliyet Giderleri 0 0
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
(Yonetim Ucreti) 0 0
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NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar

Ters Repo Alacaklar:

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

Takas Alacaklar:

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

Diger Alacaklar

30.06.2023 | 31.12.2022
Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 0 0
Toplam 0 0
Borc¢lar
Repo Borg¢lar
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
Takas Borglari
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
Diger Borg¢lar
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 | 30.06.2022
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (301) (2.682)
Toplam (301) (2.682)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

30.06.2023 31.12.2022
Fon Toplam Degeri 9.510 9.510
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 10 10
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 951,028000 | 951,028000
Katilma Belgeleri Hareketleri
30.06.2023 31.12.2022
Adet Tutar Adet Tutar
1 Ocak 10 9.510 10 9.510
Satiglar (Adet) 0 0 0 0
Geri Aliglar (Adet) 0 0 0 0
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 10 9.510 10 9.510
Toplam Deger/Net Varlik Degerinde Degisim
30.06.2023 31.12.2022
Dénem Bas1 Toplam Deger Net Varlik Degeri 9.510 9.510
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 0 0
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 0 0
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 0 0
Doénem Sonu Toplam Deger/Net Varlik Degeri 9.510 9.510
NOT 11-FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
30.06.2023 31.12.2022
Finansal Durum Tablosundaki Deger 9.510 9.510
Fiyat Raporundaki Deger 9.510 9.510
Fark 0 0

NOT 12 - HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

01.01.-30.06.2023 | 01.01.-30.06.2022
Faiz Gelirleri 0 0
Temettii Gelirleri 0 0
Finansal Varliklara Tliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 0 324
Finansal Varliklara Tliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET) 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 301 0
Toplam 301 324
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NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.-30.06.2023 | 01.01.-30.06.2022
Thragc1 Faiz Geliri 0 0
Konut Kiralarn 0 0
Diger 301 0
Toplam 301 0

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-30.06.2023

01.01.-30.06.2022

Diger

(301)

(2.682)

Toplam

(301)

(2.682)

NOT 14 — FINANSMAN GiDERLERI

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGiSIMLERININ ETKiSi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle

TL’ye ¢evrilmektedir.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nmn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan isletmeler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak ftizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama “ Standardi

uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 19 — FINANSAL ARACLAR
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 20 - KREDIiLER

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 21 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢cege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin. Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski
Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sdz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,

fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, i¢ tiizilk ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliilikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk. derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirtttiga
Tiirkiye'dedir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
Benzerleri
Cari Dénem iligkili Diger iliskili Diger Banka Diger Déviz Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklar: Varhklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalhinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 0 10.287 0 0 0| 10.287
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 10.287 0 0 0| 10.287
B. Kosullar1 yeniden gértistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distkliigiine 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger diistikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan Kkredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
Benzerleri
Onceki Dénem iligkili Diger iligkili Diger Banka Diger Déviz Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklar: Varhklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 0 10.287 0 0 0| 10.287
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 10.287 0 0 0| 10.287
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger diistikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminaz, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglarm dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2023 | 31.12.2022

Sabit faizli finansal araglar
Finansal Varliklar

Vadeli mevduat 0 0

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarimi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yikimliliklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler agsagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5 yil | yildan
Defter cikiglar toplami | 3 aydan 3-12 ay arasi | uzun
Cari Dénem Degeri (E1+1H+TT+1V) kisa(D) | arasi (1) | (11D (V)
Tiirev Olmayan Finansal 777 i 777 0 0 0
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar1 0 0 0 0 0 0
Iliskili taraflara diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Borglar 777 777 777 0 0 0
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5y1l | yildan
Defter cikiglar toplamn | 3 aydan 3-12 ay arast | uzun
Onceki Dénem Degeri (E1+1+TT+IV) kisa(D) | arass(I) | (11D (V)
Tiirev Olmayan Finansal 777 7 777 0 0 0
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 0 0 0 0 0 0
Iliskili taraflara diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Borglar 777 777 777 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Sirketin doviz cinsinden varlik ve yikiimliligi
bulunmamaktadir.

Finansal Araglarin Gergcege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargihiginda el degistirebilecegi veya bir yikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini Kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal Yiikiimliiliikler
Yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin gergcege uygun

degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lglide farklilik gostermeyecegi
varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler igin aktif piyasada iglem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2023 |31.12.2022
Kasa 0 0
Bankalar 10.287 10.287
Vadesiz Mevduat 10.287 10.287
Vadeli Mevduat 0 0
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 10.287 10.287
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri
30.06.2023 | 31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.287 10.287
Faiz Tahakkuklari (-) 0 0
Toplam 10.287 10.287

NOT 24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ve 26 Subat 2016
tarinli ve 29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Tebligi (1l-14.2)’de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (11-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatirirm Fonlar
tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallara uygun olarak

hazirlanmastir.
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