TERA PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TERA PORTFOY 3B HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI
YOGUN FON)'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKiN iZAHNAME

Tera Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve
54. maddclerine dayamlarak,  19.01.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 985996 sicil numaras: altinda kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252
say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ifan cdilen Tera Portfoy Yanetimi A.S. Semsiye
Fon ictiiziifii ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Tera
Portféy 3B Hisse Senedi’ Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun)'un katilma
paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
cosendivecitiirnne, tarihinde onaylanmistir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffilit anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.teraportfey.com; ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda www.kap.org.ar)
yaymmlanmistir,

doewen o abeame katthma paviarmim slise Sativomn cagnddide o Somiarda semsive fep

iglizgii iie birlikie, taiep editmesy halinde ucretsiz olarak vatirmmelars veriliv
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Bilgilendirme Dokiimanlan

KISALTMALAR

Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi

BIST,

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |
|

II-14.2 sayil Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

(Fon

Tera Portfy 3B Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse
Senedi Yogun)

| Semsiye Fon

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

 KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu |

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S. o - _f
| Portfisy Saklayicisi T.Vakiflar Bankasi TA.0. i ,
' PYS Tebligi | II-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |

- Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi - J

" Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber .

Saklama Tebligi

Yoneticl

II-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette |
Bulunacak Kuruluslara Tliskin Feaclar Teblioi

Tiickive Flektronik Fon Alim Satum Platformu

Kamu Gizetinmi. Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumy
tarafindan  yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara ilishin ek ve vorumiar

Tera Porti Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
II. bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhgidir.

1:1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani;

Tera Portfoy 3B Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun)

.‘Bagh .Oldugn  Semsiye

Fonun | Tera Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Serbest Semsiye Fon

Silresiz

TERA PORTFOY YONETIMEAS

Eski Busuhdergd ad 1z Plazafyz. A

3




1.2. Kurueu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Tera Portféy Yénetimi A.S. _
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilifi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 11.11.2015
No: PYS/PY.44/1377

Portfoy Saklayicist 'nin
LUinvane: T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numatasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Eski Biyikdere Cad. Iz Plaza Giz Apt No: 9/39
Sanyer-ISTANBUI
i WWW leraportiov.com

Telefon numaras 212365 10 20-212 365 10 40
Muoerk

vaki comLity
Teleton numaras 216,724 10 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir;

~Adi Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
b o | Gére) : |
Mustafa ~ Metin | Yénetim (2019-Devam) Tera Portfoy Yonetimi A.S. | 19 yil
Seyhan Kurulu (2013-2019) Tera Yatnm Menkul
| Basham | Deperieray. e
Alper Quatirk Y&netim (2022-Devam) Tera Pﬁfﬁy Yﬁnetirh_ii.s. |23 yil |
Kuruly 2015 - 2022 Eaton Capital Management
Uyesi /'{ 2005 - 2015 RP Capital Group
Genel | 2002 - 2004 Global Menkul Degerler A.S.
Miidiir
Tolga Diramahiol | Yénetim (2013-Devam) Arena Faktoring A.S. 25yl
Kurulu (2012-2013) Eren Faktoring A.S.
Uyesi (2012-2018) Fiba Faktoring A.S, .
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1,4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

- Adi Gorevi | | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Zeynep Fon Miidiirii | (2004 Devam-) T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
GULEC 18 il
BULUT

'1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegpi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
porttSy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatinme: gikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portf8y ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfdytintin yonctimi igin gorevlendirilen portfsy yoneticilerine ilighin bilgilere
KAP'ta yer alan strekli bilgilendirme formundan (4w v huproie 01} ulasiimas: miimkiindiir.

L.6. hurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler.
Birimler ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurufug

' Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

| Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

!-i;, ko.r.x.t;-ol sistemi “4 Tera Portfdy Yonetimi A.S. R
' Risk Yonetim sistemi | Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

_I Teftis_Mriﬁi _?ﬁra Portfoy Yonetimi A.S. -

Iirastlrma birimi [ Tera Yatirum Menkul Dggérler AS.

For’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

JI. ~ FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJiSI {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, ytinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtitzlik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi admna ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
“Niemgaya vetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti

- iNWnak tzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.




2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
stmirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfdy simmlamalan itibariyla; Teblig’in 6. maddesi gergevesinde katiima
paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilacak “serbest fon” statiisiindedir.

Fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili
ditzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ySnetilir.

Fon portfoytiniin yinetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemlerin, yabanc para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araclan
digindakiler ile 6. maddesinde taimlanan fon tilrlerinden serbest semsiye fon nitelijine uygun
bir port{6y olugturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
csaslara uyulur.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli clarak BIST te iglem goren yerli thraggilarin
ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan yerli borsa
vatirioi fonlarn kabhna payiarma yannmir. Fon'un lkidite voye vade agisindan biv y Snviun
kisitlamasi voktur Fon yatinm sngériisis dosrultusundz sermaye pi
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Fon pertféviinde valmzea 1k livasi cinsinden varhikar ve tslemier ver aiucak olup.
Fon portféyiinde yabanct para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyinde yabanc
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger ki ymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
pivasast araglarina s Gnelik organize ve tezgahtistu tirey araglara yer verilmeyecektir.

Ayrica, Fon’un hissc scnedi yogun fon olmas: nedeniyle, Fon portfdy degerinin en az
%80’1 devamli olarak menkul kivmet vatirm cralilhla pavhie havie obiead fsere RIST L
iplem goren thnaggr paylan, ihragg paylarnna ve pay endekslerine davah olarak yaptlan vadeli
islem sizlesmelerimin nakit teminatlar, thrager paylarma ve pay endekslerine dayals upsIYOn
stizlesmelerinin primferi. borsada islem goren thraggr paylanna ve pay endekslerine dayal: arac
Kuralug varantiari ile ihraggs pavlarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete'de vavimlanan Borsa Yatinm Fonlanina fliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2) nin 3,
maddesinin dérdiinct fikrasuun (a) bendi Kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim
fonlany katilma paylarina yatirilr, Teblig’in 24. maddesinin besinci fikras1 hitkiimleri sakli
kaimak kaydiyla. Fon’un. hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak
gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimeilarin
ve/veya yatinm fonu katilma payr ahm satimim yapan kuruluslarin tabi olacag1 tiim

yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfSy saklayicisi miiteselsilen
sorumludur.

“on portfSyiine; bunlar diginda yaptlacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca
\rosuluyla; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara
€po ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo
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islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasasi islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektsr
menkul kiymetleri (ortakhik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplar1, kredi
riskine dayali yatinm araglari (CLN), kamu ve/veya ozel sektr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari ile ipotege ve/veya varlifa dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmus oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar tizerinden
olugturulan endekslere dayali swap islemleri/szlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmg
yatrim araglar ile yurtiginde kurulmug girisim sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim
fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirnm fonlari, ve hisse senedi
yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalari
fonu katilma paylari ile her tiirltt yatirim ortakligi paylarina yatinm yapilabilir. Ayrica, fon
portfdyiinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahilstii tiirev araglara da yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklcstircbilecektir.

Fon vatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay
scnedi repo iglemleri dahil), para piyasast islemleri ve diger islemler aracihigiyla bor¢lanma
sercehlegtirebilic: Fon porféyinde bulunan tim hisse senetleri odiine islemine hon
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi édiinc menkul istemlerine dair
Tebli
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2.4. Ydnetici tarafindan, {on port(dyiinde ver alabilecek varlik ve 1islemlere dair azami
2.3 maddesi cercevesinde olmak kavdivla bir sivlama getirilmeniy olup, yabaner para birimi
cinsinden varhk ve aton ke diger kivmetli madenler ve bunlara dayaly sermaye pivasast araglan
fon portt‘dy:’.‘me dahil edilmeyecekiir.

2.5. Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Avlik Mevduat (TL)} Fndeksi olarak

tehitonmiging,

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’ndc
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve difer sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakli tirev ara¢. swap soizlegmesi. varant, sertifika,
tleri valorlit borglanma araglan islemleri dahif edilir, Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin
higbir tarali yabunc1 para birimi cinsinden varlik ve altin jle diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullammu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigx riskleri de artirabilir.
4c seviycsinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik
TN izahnamede yer alan sinurlamalar dahilinde kalmasi hususu da g0z oOniinde
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2.7. Portftye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sézlesmeleri,
repo vé ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dii sézlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karg: taraflanmin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlcrinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt Tiirk liras: cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap
s6zlesmeleri, repo ve ters repo sizlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gézetime tabi
finansa] bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkuindiir.

2.9.Fon portfoylinc yapilandirilmis yatinm araglart  dahil  edilebilecek olup,
vapilandmlmig yatirim araglanmin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
Borsa’da islem gérmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci
maddesinde belirlilen dereceiendirme nowna sahip oimasi ve dereceiendirme notunu igcicin
belgelerin Yitnetici nezdinde bulundurulmas: ve tabr oldugu otorite taratindan yetkilendivilinis

v enirintmas Trovmaine amamdio 40 bl coin. AT H
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olmast zorunludur,

Yapilandirilnig yaunm araglannin dayanak varliklan, ézel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araglan: da portf6ye déhil edilcbilecektir.

Yapilandinilmig yatirim  araglarimin getirisi temelde ithrag edilecek bir bor¢lanma

araciun getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunahilmektedir

2.10. Portfive riskten korunma vefveya yatirim stratejisine uygun olacak gekilde ey
araglar (VIOP sozlesmeleri. forward sizlegmeleri, opsiyon sézlegsmeleri. vaiérlu wahvil/bono
istermnteri) dahil edilir. $u kadar ki, bu iglem. s6zlesme ve araglarin hic bir tarafi vabanct para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast
araglarindan olusturulamaz.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUM{

Yatuimcilar Fon’a yatinm yapmadan Snce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi ditgiiglere bagl olarak yatinmlarinin
degednin baslangig degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz ontinde bulundurmalidar.

TERA PORTFOY YONET iMAY
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasiigim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma
hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istemernesi ve/veya yerine petirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
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Kabdirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kultamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal

varbign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini i{ade eder.

'8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildigy donemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

: hracg:l Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ithraggisinin yiikiimliiliiklerini
Alamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
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.10) Aqiga Satiy Riski: Fon portfoyll igerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsiligs ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlar'ml‘n azalmasi durumunu ifade etmcktedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gére nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dofrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

.12) Etik Risk: Dolandicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin olumsuz etkileyecek suglarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigsiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmekiedir. Delta; opsiyonun vazildigi ilgili finansal varligin fiyaundaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
6lcme}<tedir.

Vega: opsivonin davanak varhomo fivat dnlisianmagim ini i hirim degigimin cpsivon
priminde dlusturdugu degisimdir  Thetr rigk alowonlorinde bk Snem tanvan  zamin
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(4 Yapilandirtbnus Yatirrs ! Borcdanma Acagdar Riskleri: Yaptandinime
v auaw/Borglanma Araglarmmm degert ve ddnem sonu getivisi faiz ddemesinin vamnda da vanak
virligin piyasa performansing baghda, Vapandindiny Yatnn / Borglanma Araglar min
dayanak varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas
halinde. yatrimer vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecegt gibh, performansia orantily
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla
birlikte, Yapilandinlmig Yatrim / Borglanma Araglan’nin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde vasanabilecck degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve davanak varhik fivatinda vaganabilecck dalgalanmalar
vaptiainditilinug Y aunm - Borglanma Asaglan man glinlikk degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon'un Riske Maruz Deger i RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yaunm / Borglanma Araglari'ndan  kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yaplandinlmus Yatunm / Borglanma Araglur yatirtmi yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karg: taraf riski, ihrager kurumun Yatirim / Bor¢lanma Araglar’ndan kaynaklanan
yiikiinliliklerini yerine getirememe riskini itade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatirimlarinda ihragginin

ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derccclendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldigi deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir.
~—biglesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmakadir. Ancak
o Gon POy icersinde yer alan ilgili vadeli finansa) enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade
’ sonyéqra | da gecen zaman igersinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
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olabilmektedir. Dolayis! ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

' 16) Islemin Sonuclandirlamamasi Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle 6deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig1 risktir.
i
17) Kaldirag Riski: Kaldirag oramnin bu izahnamede belirlenen maksimum simin
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedenivle fon net aktif
degerinde olas: kayiplarin yasanmast durumunu ifade etmektedir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatiim yapan yatinmeilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfdytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlari sermaye kaybn riski tagir. Kaldiragh
iglemler risklerin 6nemli &lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngoriilen cesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi dnemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatirim stratejisinin s6z konusu yatinmi elinde bulundurmanmin tagidifi zarar riskine karg
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacag) ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag konusunda higbir glivence s6z konusu degildir.

3.2.Fonun maruz kalabilecegi risklerin slgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardr:

Fouun yatirim stiatcjisi ile yatuum yaprlan varlikiann vapisina ve risk diizeyine uvgun
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vahsinunt degeri ifade cunckiedir RMD. pivasa fivatanndaki hareketler nedemyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahig:, 1 giinlik elde tutma siiresi, en az 250 is glnii
gozlem siiresi kullamiir. Ancak olagan digi piyasa kosullariun varhig halinde gbzlem siiresi
Kisaltilir. RMD hesaplamalanina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil cdilir.
Turev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fon portfaviinde ver alan Dounsal varhikiann ceemis wslem hactmiecrine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik igin ayn ayn glinliik likit miktar hesaplamr.
Portfoydeki tiim varliklanin likit kabul edilen kisunlan kimiile edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfoyiin likidite oram hesaplanir.

Karg) Taraf Riski: Karst taraf riski, yapilan yatinmlarda, yatinm yapilan ftlke
hazineleri de dahil olmak iizere, karsihfinda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger
tughhiltlerde bulunulmasi, varliklarin éding. emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varhklarin geri alinmasinda ortaya ¢tkan karg tarafin yiikimliiliiklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogimaktadir. Kredi riskinin dlglimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan ectkin bir derecelendirme sisteminden
aepipiimektedir. Borglanma araglarim ihra¢ edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanmn

S?‘é mporcluluk orani. 6z sermaye biyiikligi, sektoriindeki pazar payr gibi tlgillebilir
,‘g’ er.
%

1E
J,grd olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsizhk,
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seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gihi Slgiilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadr.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilinj
etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmas: amaci ite kullanilan karsilagtirma &l¢iinn
getirisinden farklilagabilmekiedir. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskleri ile bu islemlerin
risk profiline olas etkileri Risk Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Opdrasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igensinde operasyonel risk unsuru yaratmas:
unsurlar, Basel II'ye dayali bir puan gizelgesi dahilinde puanlanir ve tiim birimlerin 15 siiregleri
gozden gegirilerek birim voncticileri ile miilakatlar yapilir, is siireglerindeki vitksek riskli
alanlar belirlenir.

Ayrica senaryo analizleri ile risklerin olma ihtimalleri ve gergeklesmesinin etkileri
degerlendirilir.

Yapilandinlmis Yatirnm Araar Riski: Yapilandinlmig yatunm araglarma yatinm
yapilmasi halinde karg1 taraf riski de mevcuttur. Yatinmet, yapilandinlmig yatinim araglarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglaninda yatiimeilar thragginin ddeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ite ihraggr kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kavnaklanan
yikiimliiliiklerini yerinc gctirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabiimek adina ihraginin ve/veya varsa yatirim aracimin yaurim yapilabilir scviveve
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmakiadic Olagandis karelacvon

durinlarda vapilandininuy vatnm araclarmin ikidie riski tst sevivedir
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhk paylari, ortaklik paylar
endeksleri, diger sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli iglem vc opsiyon
sd7leymeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Igbu arag. sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhik

ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermave pivasasi araclarindan
alustititilamaz,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlencn
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacaktir. Fon'un mutlak riske maruz degeri
Fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak deperlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulagilan loplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 200" diir.

1

. !3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina
Tigkin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.
I |
3.7. Fon porttéyiine alinan yapilandinilinig yatinm araclarinin sakh tiirev arag niteligi
) slmadlgl Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
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belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmug yatirim aracinin sakl tiirev arag
nitelifinde olmasi halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanar,

* 4.2. Portfy'Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdiii para ve sermaye piyasasi araglant ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerler
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in

erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yitkiimliliik ve soramlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifn Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rchnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin  yonetiminin  veya
denetiminin kamu kurumlarmna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilenmers dizevine ihtivati iedhir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez

4.4 Vonlion sakdag s 10ta do aindlisde vk brhaal i senedb ST VOV CN a0 Rd s ki
vrenimast diger viehikiari ndnveting dogralamimas: 5o tikebe, Aayidanens uladnase, 3k
diger girevlerin yenne getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. porttéy saklayicisi:

a) Yatmm fonlan hesabma katilma paylarnun ihrag ve itfa editmesi islemlerinin
mecvzuat ve fon igtiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b} Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlencn degerleme esaslarina gore hesaplanmasinz,

¢) Mevzuat ile fon igliiziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dopan edimlerine iliskin bedelin wvaun
strede aklanlmasin,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtitziigii, izahname hiikiimlerine nygun olarak
kullamlmasim,

¢) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiizigii, izahname hiiklimlerine uygunltugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayr1 ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

w,©) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
i akgifleriyle iligkilendiremez.

TERA POITFON YONEIIN 4
Esbi Badhdere Cad 1 Plaga Cay A
13




4.6.a) Portf8y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan: Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklhdir.

' b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur,

, 4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalaninin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tinlenmesi,I onlenemiyorsa yonetilmesi. gozetimi ve bu duwrumun fon yaurtmcilaria
agiklaminasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe luzmetleri. katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatun, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atismalanmn  tammlanmasm,  Snlenmesini, vinetimini. edzctimini ve  aciklammiasin
saglayacak gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uveulamakla viikiimlidiir.

400 Pundoy sahlama sozicsmesinge portloy saklayicisinn kanun ve Sakam: ) ehlyin
hitkimleri tle belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daratuer hiikimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

- 5.1.."Fon Portfdy Degeri", portfiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise
Foun Portity Degerine varsa diger varhiklann eklemues: ve borglarin diigiilmes: surctiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
surctiyle hesaplani. Bu degier ber is giinii sonu ttibarivle Finansal Raporlama Tebligi nde

belirlenen tlkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir. katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

§.3. Savay. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili vldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sitketin mali durumuny etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas) gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti

sunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak

TERA PORTHOY YONETEM A 5
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim
durdurplabilir.

3.5. Portfdydeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi ve
Kurul dizenlemeleri uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

' 1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine iligkin Degerleme Esaslari

Opsiyonlarda; giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
aciklamg donemlerinde opsiyon sézlesmeleri icin; degerlemede kullamlmak iizere giincel
piyasa fiyatmn bulunmadifi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadi
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr.

Forward islemlerinde: Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda
ise dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecekiir.
Risk yonelimi birimi taratindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki gtin sayis1 ve yerel piyasa faiz oranlars kullanilmak
suretiyle hesaplanmaktadis.

ALY R e L A LS R L B L R L R R A T Pl F PR R PR R R P PRI PR S TR R RN TN PR PR R PR
ek ok tarkdeiorms altinda s aptabieceginden., penel ofarak bustemlerin verel fuz vada dipes
GULVEHCTIC RO kg trbeber nlniun CRILEE CRPWEC begelenainilocckur.
Preferieme acrandin svon sopucn verecek ol corol b Daoatlanas: wSsici sorchae e

PRA {Turward Raie Agreement) vontemi gibi bugunku  deger hesaplama vontemlen
kullanilabilecektir,

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve glivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz
oranlan baz ahinarak yiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanur.

2 Aleri Valirlii Tahvil/Bono Isiemlerme iliskin Degerleme Esaslan

a) Ileri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorli sauan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfoy
deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valordi DIBS alun ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valoriii sézlesmenin degeri aliy ve satrg islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir degier olarak portfty degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
pEgalit (<) olarak goziikecektir, Bu sekilde agtig1 pozisyonu lers iglemle kapatmig olan fonlarda
“glerMgr portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

i valorlil islemlerin degerlemesi ise agafiidaki formiile géreﬁ;’ﬂR‘kﬁﬁ]ﬂW\t)\i A $
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Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VkG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aymi giin valsrli
gerceklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valérlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

3) Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmelerine fliskin Degerleme Esaslar

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz
orani kullamlarak i¢ verim orani ile degerlenir.

4) Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglara iligkin Degerleme Esaslar

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Defierleme giinii borsada
islem ‘ge¢memesi halinde borsada islem gordiifii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi
durumunda ihrag fiyati } kullanilr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar

{Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihigiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim
arnclarigin deferlemede glineel alis fivat Eollapilacaktir

Difer taraftan. yukanda ver verilen vatinm araclan icin TSI 17:00°a kadar stz konusi
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seansida Hvati olusimamast durumunda 1se borsada ojusan en son scans agirhkl: ortalama

!} RERITENTHAGTIN
5) lleri Valorlii Kira Sertifika Islemlerine iliskin Degerleme Esaslari

a) lleri valérli alinan kira sertifikasi islemin valor tarihine kadar diger kira
sertifikalarimin arasinda dahil cdilmez. lleri valérli satilan kira sertifikalan islemin valér
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeyve devam eder. ileri valorlii
kira sertifikalan ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem olarak deperleuir. Islem tutarlan
B3 vaidT darihiine Radar tahastan alacak veya akasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri aliy ve saug islemlerinde ayni ySntemle
hesaplanirken islem aliy ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni nomiinal degerde hem alg hem de satis yapiimis ise
poritoy degeri tablosunda her ki iglem aymi degerde fakat alig istemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak gdzitkecektir. Bu gekilde agtig pozisyonu ters islernle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri
“SRlesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
] \ erin agirlikl ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin

Mcklesen iglemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa FIk3om, Ay, %l%l)l\;:’ }o!rlq:
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olarak iglem gordiigii giindeki ayni giin valorlil iglemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlegmelerin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin gilvence altina alinmas i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant icerisinde
kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters Repo
Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Lirasi referans faiz oran: uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar1 dikkate alinarak ilgili
vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik fajz
ile islem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamas1 sarti aramr. Anzi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriisii alinarak
islem gergeklestirilebilir,

Bu kapsamda, s6z konusu varhiklarin “adil bir fiyat” igerip igermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamdz,
Forward iglcinlciis dayanah vailigiin spot fiyatt buz alinarak icorik fivat hesapianir.,
foy st i oederivmr o intherrvin
B T ay FodeRstert g g endehsne en stnee! seans Lapants dedert.
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i, Dayanak varh@m borgianma aract olmasi durumunda ise en guncel giinfik agirhkl
ortalama fiyat kullanulir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile torward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina Kargilik gelen TL ile teorik fiyata ulasilir.

- Swap islemlen;

1. Faiz ve enflasvona davali swap islemleide sseapun suhii kisnnnm degert kullamiarmk

- Opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak ayrica;

i. Veri saBlayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde
edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical™)
degerleri kullamfarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontenlerle teorik diyat
hesaplanacaktir. Hesaplanan bu teorik fivat, adil fiyain iligkin yapilacak kontroilerde kullamlir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli

Mgk satilacagn kisiler Kurucu tarafindan 13/12/2022 tarih ve 55 sayilh yaz1 ile Kurul’a
P stir,
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Fon satis baglangig tarthinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima pay1 sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig Baslanglg tarihi ............ "dir.

Kattlma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimeilar, Kurucu’nun igbu
izahnamenin (6.5.) nélu maddesinde ilan ettigi katilma paywm alm satiminn vapilacag
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir)
pay ve katlar1 geklinde alhm ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirmecilann BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldupu giinlerde saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir vc izlcyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: itzerinden yerine getirilir.

BIST Pav Pivasasi'nin RKapah oldugu giinderde ieilien ialimaiiar izieven ik is gima
vamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivats iizerinden gereeklestirilir,

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil cdebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
uzere en son ilan edilen fivata mar) nygulanmak suretivle bulunan tutara es defer Gt
tenunat olarak kabul edebalir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin karsihginda tahsil
edilen tutar o giin i¢in yatirimel adina nemalandiniimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullamlir. Saat 13:00°a kadar girilen alim talepleri

o giin igin yatinmer adina nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esasiar
cercevesinde, katilma payr aliminda kullanihr.

Ahm talimatimin kargthiginda tahsil edilen tutar, milgteri hesabinda ters repo ya da
Takasbank 'para piyasasinda satilmak suretiyle veya Kurulca uygun gorillen diger sermaye

piyasa araglarinda nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esasiar cercevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanilir.

TERA PORTFCN YONETIMAS
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Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar jse,
itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigtincii islem giiniinde yatirmcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Rauima payiarinin airm ve satm Kurucu taratindan vapilacakur

*
[
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7.1, Fonun Maivarhfindan Karsianan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.
[) Saklama ve ton hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Y Alinan kredilerin Qi
4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari,
5) Portfdy yonetim iicreti,
6) Fonun mikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
' 12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygutamalari
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

sl 4) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI Kodu) gideri,

Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: gideri,
6)\urulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,00137'sinden (onmilyondayiizotuzyedi)
[yllik yaklagik %0,5 (yiizdesifirvirgiilelli}] (BSMV dahil) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk
cttirilir, Bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sdzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan

ddenir.

'7.1.2. Fon P_orti"'c:;yiiudeki Varhkiarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Istemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarin alim satimina Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
aracihik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu: onbinde 1
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: onbinde 2
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,9
4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: onbinde 1
5} VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 2
Gy Kira Seilifika Konusyon Gram,

Nesin A/S :onbinde .05

4= adia= Vil [T el el Wnan be *

Seans dig1 yapilan islemler i¢in komisyonlar farkli uygulanabilir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir.

734 Foi'un Bagh Oldugu Semsive Fona Air Giderler: Semsiye Pon un Kurtitis
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gercken tiim giderler Semsiyc Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Kargihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon’dan karsilanan gldmc_r %
Yénetim Ucreti (yillik) B o %05
Porttsy Saklama Ucreti (yillik) %0,1
Diger giderler (Aracihk Komisyonu, Fon Hizmetleri Ucreti, %0,2
Denetim Ucreti, KAP Ucreti, Noter Ucreti, Kurul Kayit

IUcrcti, Vergiler) (Yillik Tahmini)

-

N '
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) .2 Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
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hmini tutarlart gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
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tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirti Tutan Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

* VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
. 8.1. Fon Portféy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi
7

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul Kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelie Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasast Kanununa
B R T T C R R A F A FI N SR S I P | I T T I M R I A R I I A TRt ] T B TR O R T B T T TR Y R e T A

Tomtarin katthna pavianmn el oldugu lona wdesinde %ot} oramindo echir vergist wevkilan
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Tebligin 24 tincu maddesimn begine: tikrast hitktimlen sakli kalmak Kaydiyla, bir tonun.
hisse senedi yogun fon olarak simiflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu
katlma payt alim satumini yapan kuruluglanin tabi olacagi tiim yikiimliliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumiudur.

KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ilc miinhasiran
menkul Riyimet vo diger seimave plyasas: aract geiirilers tic deger artisi kazanglars cide ctmick
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yaurim fonlan ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!!!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeyc dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamt digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamimnda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurwnlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yildan
™agla siireyle elde tutulan pay senetlerinin clden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci

1 bilgtigin bkz. www.gib gov.tr TERA PORTEOY YONETIV A S
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maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillhik veya dzel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, lam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (port{Gyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglar bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasimin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

: IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fdn'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiimlilligiiniin bulundugu ilgili hesap

déncminin son glindi itibaniyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Funlar tasilye tarihi iiibanvia 6zet bagimsiz denelime 1abidir. Kurucu, ion’un viitik
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9.4. Semsive fon igluzugune. bu i1zahnameye. bagimsiz denetim raporuvia birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirckli
bilgilendinne {formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5." Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
Nuiisini femsit ve dlzama vetkill kisinin imzasim asvan biv vazm ckinde Kuiriicuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu Kararina baglandigi tarihi izleyen altinct i glinil mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz konusu agiklamayr miiteakip 10 is glini
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yu siircylc kamuya agik tutulur. Stz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun

merkezinde ve katilma payi satigi yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yatinmcilanin yatinm yapma kararmu etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L11, L1.21, I II,V.5.5,, V.5.6., VL

. maddesi harig), VIL7.1. (araciltk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
Werindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
Wkleri yiirtirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun
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haberlesme vasitasiyla bildiritir. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu is giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.9. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatinnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatinm aracimn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta
aciklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadest, faiz orani, kars: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
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veya lastiye edilmest,

- Fonun kendi mali yikiimlilliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatinmeilann yararima olmayacagimn Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

- X .
Fonun sona ermesi halinde fon porttss
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borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dénistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve

tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimecilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goritlen diger sermaye piyasasi araclannda nemalandirilir, Fesih ihbarindan

a yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
eRygz ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir
portfcy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhditlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligimi Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasliyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimaniarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izleniekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep cdcebilirler,
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velinilen usui ve esasiar gergevesinde mlcllkll )atlrlmulara sunulm

A nitelikli yatirnmer vasfini haiz klsller Kurucu tarafmdan 13/12/2022 tarih ve 55 sayih
a1 ile Kurul’a bildirilmigtir.

J2.2. Katilna paylann harpth@i vainmeiiardan topianan para, takip cden iz giind
g#nede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylariz. (05/01/2023)
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